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Acest Prospect contine informatii in legatura cu Oferta publica initiald secundara de vinzare a Actiunilor
emise de societatea AAGES S.A. ("Emitentul”), ca urmare a Hotararii luate In AGEA nr. 001-2016 din data
de 15.11.2016, publicatd in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea a IV-a, Nr. 4326/19.X11.2016.

Procedura de ofertd publica initiald secundara de vanzare va fi intermediatd de S.S.LF. Goldring S.A.
("Intermediarul”).

Emitentul va solicita admiterea la tranzactionare pe piata reglementaté la vedere administratd de Bursa de
Valori Bucuresti S.A., Sectorul Titluri de Capital, Categoria Standard, in baza prezentului Prospect.

Informatiile cuprinse in acest Prospect au fost furnizate de Emitent si Auditor sau provin din surse
publice, care sunt indicate in Prospect. Emitentul a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ca
informatiile continute in Prospect sunt reale, exacte si nu sunt de naturd a induce In eroare, in toate
aspectele semnificative. De asemenea, Emitentul declard ca, dupad cunostintele sale, nu a fost facuta nicio
omisiune materiald de naturd a afecta semnificativ continutul Prospectului sau care, in cazul in care nu ar
fi fost facutd, sa aibd un impact semnificativ in privinta evaludrii de catre potentialii investitori a
oportunititii investitiei in actiunile Emitentului.

Auditorul afirma ca isi asuma responsabilitatea pentru intocmirea rapoartelor de audit, parte din acest
Prospect, si declard cd a aplicat toate procedurile de audit necesare in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile cd informatiile financiare care au stat la baza emiterii rapoartelor de audit, reflecta realitatea si
nu contin omisiuni care si afecteze continutul Prospectului. Auditorul isi exprima acordul pentru folosirea
rapoartelor de audit, in procesul de listare al 5.C. AAGES S.A.

Dupa verificarea Prospectului, Emitentul isi asuma raspunderea pentru continutul acestuia si céni’if_mé
realitatea, acuratatea si integralitatea informatiilor continute in acesta. Emitentul declara c#, dupﬁ- toate
cunostintele sale, informatiile cuprinse in Prospect sunt reale, corecte si complete in toate aspectéle lor
semnificative. 4

Ofertantii declard ca, dupé toate cunostintele lor, informatiile cuprinse in Prospect sunt reale, corecte si
complete in toate aspectele lor semnificative.

Societatea Initiatoare — S.S.I.F. Goldring S.A., in calitate de Intermediar, a intreprins toate demersurile
rezonabile si necesare, in cadrul procedurilor de due diligence, pentru a se asigura cd, in conformitate cu
documentele si informatiile puse la dispozitie de Emitent, informatiile cuprinse in Prospect sunt conforme
cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul Prospectului.

Intermediarul nu are calitatea de a aprecia sau de a face nicio declaratie cu privire la realitatea, acuratetea
sau integralitatea informatiilor din acest Prospect, suplimentar fatd de informatiile si documentele puse la
dispozitia sa de catre Emitent. Intermediarul nu isi asuma nicio responsabilitate cu privire la
performantele si evolufia viitoare a Emitentului. Nimic din continutul acestui Prospect nu poate fi
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interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a Intermediarului asupra situatiei si perspectivelor
financiare ale Emitentului. Aportul Intermediarului la realizarea prezentului Prospect nu constituie sub
nicio forma, consultanta de investitii, consiliere juridica sau fiscala.

Nicio altd persoana fizica sau juridica, in afara de Emitent, Auditor si Intermediar, nu a fost autorizata sa
furnizeze informatii sau documente referitoare la Actiunile descrise in prezentul Prospect, si nicio alta
persoand fizicd sau juridica nu a fost autorizati si furnizeze informatii sau documente referitoare la
Emitent, altele decat cele cuprinse in acest Prospect si in documentele incorporate prin referinta in acesta.
Orice informatii sau documente furnizate in afara Prospectului sau documentelor astfel Incorporate nu
trebuie luate In consideratie ca fiind autorizate de citre Emitent sau Intermediar, care nu isi asuma nicio
raspundere in acest sens. Investitorii sunt, de asemenea, avertizati cu privire la faptul ci situatia financiara
a Emitentului, precum si datele incluse In prezentul Prospect, pot suferi modificari dupa aprobarea sa de
catre ASF.

Acest Prospect nu trebuie interpretat ca reprezentind o recomandare din partea Ofertantilor, a
Emitentului sau a Intermediarului cu privire la cumpirarea actiunilor descrise in acesta. In luarea deciziei
de a investi in Actiunile prezentate, investitorii trebuie sid faca prin propriile mijloace o evaluare
independentd si trebuie sid se bazeze pe propria analizd, inclusiv a avantajelor si riscurilor implicate.
Fiecare cumparator al actiunilor trebuie sa respecte toate legile si reglementarile in vigoare, Ofertantii,
Emitentul si Intermediarul neavand nicio responsabilitate in legdtura cu aceasta. Fiecare investitor va
trebui sa isi consulte proprii consultanti de investitii, juridici, financiari, fiscali sau de altd natura, contabili
sau alti consilieri in legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau in legatura cu
aspectele implicate de cumpararea, pastrarea sau vanzarea actiunilor. Emitentul si Intermediarul nu isi
asuma nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte.

Investitorii sunt avertizati ca pot pierde, integral sau partial, valoarea investitiei in actiunile Em_;ifep_tului,
ca urmare a manifestirii factorilor de risc specifici activitifii Emitentului sau’ pietei pe care se
tranzactioneazi actiunile acestuia. Prospectul va putea fi studiat la sediile Emitentului si Intermediarului,
fiind de asemenea publicat pe paginile oficiale de internet ale acestora. :

TR

In cazul in care se intenteazi o actiune in fata unui tribunal privind informatia cuprlnsa in Prospect se
poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia internd a statelor membre, s suporte
cheltuielile de traducere a Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare.

2. Declaratii privind perspectivele

Acest Prospect contine, pe langa informatiile destinate informarii utilizatorilor acestuia, declaratii care
reflectd asteptdrile conducerii Emitentului referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare
si, In general, perpectivele Emitentului.

Declaratiile privind perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri necunoscute, un
anumit grad de incertitudine, precum si alti factori care, In viitor, pot modifica substantial rezultatele
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efective, existand posibilitatea ca anumite predictii, perspective, proiectii sau alte declaratii privind
perspectivele, si nu fie atinse sau indeplinite. Factorii care pot genera astfel de modificari includ, fara insa
a se limita la acestea, aspectele prezentate in sectiunea “Factori de risc”.

Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu se bazeze exclusiv pe astfel de declaratii
de perspectiva. Emitentul si Intermediarul isi declind expres orice responsabilitate de a actualiza
declaratiile de perspectiva incluse in Prospect pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor sau
modificari survenite in situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii.

Prezentul Prospect de admitere la tranzactionare va fi comunicat Bursei de Valori Bucuresti pe care se
intentioneaza admiterea la tranzactionare a actiunilor Emitentului, ulterior aprobarii acestuia de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiard, in limba roméana.

3. Termeni si definitii

In cuprinsul prezentului Prospect, cu exceptia cazului cand se prevede expres contrariul, urmatorii termeni
vor avea urmatoarele semnificatii:

Actiuni Actiunile emise de Emitent la data autorizdrii prezentului Prospect,
ulterior transformarii din societate cu raspundere limitatd in societate
pe actiuni, In vederea indeplinirii conditiilor pentru admitere la

tranzactionare
A.G.OA./AGEA. Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor / Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor AAVEGI:
ASF. Autoritatea de Supraveghere Financiard, institutia caré autorizeaza,

reglementeaz3, supravegheazi si controleazi entititile care ‘activeazy
pe piata financiara non-bancara din Romania. g
Site web: www .asfromania.ro 3 ;
Auditor Auditorul statutar (extern) al Emitentului, respectiv spg@extatéa
Consulta Carpatica S.R.L., societate de expertiza contabild, consultant’
fiscala si audit financiar autorizatd de Corpul Expertilor Contabili si
Contabililor Autorizati din Romania prin autorizatia nr. 1066/2001, de
Camera Auditorilor Financiari din Roménia prin autorizatia nr.
125/2001 si de Camera Consultantilor Fiscali din Romania prin
autorizatia nr. 19/2007, cu sediul in Bucuresti, Str. Poitr Ilici Ceaikovski,
nr.11, sc.B, et.3, ap.24, Sector 2, cod postal 020261, telefon 0266/317.315,
fax 0366/089.995, email: office@consulta2001.ro, pagina de internet
www.consultacarpatica.ro, numar de inregistrare la Oficiul Registrului
Comertului J40/2817/2012, Cod Unic de anegistrare Fiscala 14216129.
B.V.B. Bursa de Valori Bucuresti S.A., societate cu sediul In Bucuresti,
Bulevardul Carol I Nr. 34-36, etaj 14, sector 2, cod postal 020922,
Bucuresti, telefon 021 307 9500, fax 021 307 9519, Cod Unic de
Inregistrare Fiscald 17777754, numir de inregistrare la Registrul

© "mA /i,

coface & sl

s

Prospect de oferti publici ' Soan " BlasE0l
150 80012008  § 7L LA

initiald secundari de vinzare
a actiunilor emise de AAGES feeitifien

wwluv.com
ID 9105019340



e S
WGs GOLDRING.

Comertului J40/12328/2005, autorizatd de A.S.F. in conformitate cu
prevederile Legii nr. 297/2004, in calitate de operator de piata pentru
piata pe care se intentioneazd admiterea la tranzactionare a actiunilor

Emitentului.
Site web: www.bvb.ro
CAEN Clasificarea Activitdtilor in Economia Nationala
Depozitarul Central Depozitarul Central S.A., companie cu sediul in Bucuresti, Bulevardul

Carol I Nr. 34-36, etajele 3, 8 si 9, Sector 2, telefon 021 408 5800, fax 021
408 5816, Cod Unic de Inregistrare Fiscali RO 9638020, numir de
inregistrare la Registrul Comertului J40/5890/1997, autorizatd de A.S.F.
sa furnizeze servicii de depozitare, registru, compensare si decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare precum si alte operatiuni in
legaturd cu acestea astfel cum sunt definite in Legea nr. 297/2004.
Site web: www.depozitarulcentral.ro

Emitentul Societatea AAGES S.A., companie cu sediul in Sangeorgiu de Mures,
Str. Agricultorilor, Nr.16, Judetul Mures, Romania, telefon 0265 213 043,
fax 0265 215 769, Cod Unic de anegistrare Fiscala 1196550, numar de
inregistrare la  Registrul Comerfului  J26/577/1991, email:
office@aages.ro, emitent al Actiunilor descrise in prezentul Prospect si
care fac obiectul admiterii la tranzactionare
Site web: www.aages.ro

Intermediarul Goldring S.A. - Societate de Servicii de Investifii Financiare,

(Societatea initiatoare) intermediar autorizat, cu sediul in Tirgu Mures, Str. Tudor
Vladimirescu, nr. 56 A, Cod Postal 540014, telefoane 0265 269 195, 0365
801 839, fax 0265 269 195, Cod Unic de Inregistrare Fiscald RO10679295,
numdr de inregistrare la Registrul Comertului J26/440/1998, autorizat
prin Decizia CNVM 2734/08.08.2003, inscris in Registrul, pubhc ASF.
sub nr. PJRO1 SSIF / 260045, Atestat CNVM 372/29.05.2006, avand
calitatea de Societate Initiatoare in procedura de admntere la
tranzactionare a Emitentului i
Site web: www.goldring.ro

Participant Eligibil Intermediar autorizat A.S.F. care este societate de servicii de investitii
financiare sau institutie de credit acceptata ca participant la sistemul de

tranzactionare al Bursei de Valori Bucuregti si care a semnat si a
transmis Angajamentul privind respectarea conditiilor de derulare a
Ofertei si a prevederilor Prospectului aprobat de A.SF. citre
Intermediarul Ofertei

Legea privind Piata de Legea nr. 297 / 2004 privind piata de capital, publicatd In Monitorul

Capital Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 571 din 29.06.2004, cu modificarile si
completarile ulterioare

Legea Societatilor Legea societdtilor nr. 31/1990, republicata in Monitorul Oficial al

Romainiei, Partea I, nr. 1066 din 17.11.2004, cu modificdrile si
completarile ulterioare
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Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 454 din 18.06.2008, cu modificarile si
completarile ulterioare

Oferta publicd initiald secundard de vdnzare a actiunilor emise de
AAGES S.A., definita ca atare in prezentul Prospect

Persoanele fizice Tamas Andrei, Ordog Mihaly, Kelemen Gyorgy,
Gorog Istvan, Seulean Dumitru, Doki Janos Tibor, Oprea Simion,
Simon Jozsef, Horvath Laszlo, in calitate de actionari ai AAGES S.A,,
care pun in vanzare actiuni in cadrul Ofertei

Prezentul Prospect de admitere la tranzactionare a actiunilor emise de
Aages S.A., intocmit In conformitate cu prevederile Anexelor L, III si
XXII ale Regulamentului (CE) nr. 809/2004, cu modificarile si
completdrile ulterioare

International ~ Financial Reporting Standards / Standardele
Internationale de Raportare Financiara

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 213
din data de 29 martie 2017

Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de
punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului European si
a Consiliului In ceea ce priveste informatiile continute in prospecte,
structura prospectelor, includerea de informatii prm .rrin"iiteri,
publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelbf; cu - caracter |

publicitar, cu modificarile si completarile ulterioare

Societate de Servicii de Investitii Financiare autorizatd’de A.S.F, sa
presteze servicii si activitati de investitii, precum si servicii conexe in
Romania, In conformitate cu prevederile Legii nr. 297 / 2004 privind
piata de capital si O.U.G. nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobata si modificata prin Legea nr. 227/2007,
cu modificarile si completdrile ulterioare, si cu respectarea
reglementarilor A.S.F. in materie

Situatiile financiare anuale ale Emitentului intocmite conform IFRS
pentru perioadele de raportare incheiate la 31/12/2014, 31/12/2015,
31/12/2016

Orice zi In care sistemele Bursei de Valori Bucuresti, ale Depozitarului
Central si piata interbancara din Roméania sunt deschise pentru
desfasurarea activitatii

o AN,

&, "4
¥ miall & ' edium nlf_l:}:rims
5 e ipadey | I —

- Managament &
System ‘ﬂft
15090012008 PR LA

TOViihaintand EI A

coface

www luv.com
1D 9105019320



.
GOLDRING

open for business

4. Rezumatul Prospectului

Cerinta de publicitate

Sectiunea A - Introducere si avertismente

A1l | Avertisment catre cititorii Prospectului:

» Acest rezumat trebuie sa fie citit ca introducere la Prospect

» Recomandam investitorilor sa parcurgad cu atentie intregul Prospect, in special riscurile investitiei
prezentate In sectiunea "Factori de Risc", precum si celelalte informatii incluse in celelalte sectiuni ale
Prospectului

» Orice decizie de investitie in valorile mobiliare respective trebuie sa se bazeze pe o examinare
exhaustiva a Prospectului de citre investitor

> In cazul in care se intenteazi o actiune in faja unui tribunal privind informatia cuprins# in prospect, se
poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia internd a statelor membre, si suporte
cheltuielile de traducere a Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare

> O raspundere civild revine doar persoanelor care au depus rezumatul, inclusiv orice traducere a
acestuia, dar doar daca acesta este ingelator, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale
Prospectului, sau daci el nu furnizeazd, in raport cu celelalte parfi ale Prospectului, informatiile
esentiale pentru a ajuta investitorii sd decida daca investesc sau nu in actiunile Emitentului

Sectiunea B — Emitent si eventuali garanti

B.1 | Denumirea sociala si denumirea comerciala a emitentului
» Denumirea societatii este AAGES S.A.

B.2 | Sediul social si forma juridicd a emitentului, legislatia in temeiul céreia isi desfasoara activitatea emitentul si tara
n care a fost constituit

» Sediul social: Singeorgiu de Mures, Str.Agricultorilor, Nr.16, judet Mures, Roméania

» Forma juridicd: Societate pe actiuni (S.A.)

» Legislatia in temeiul cireia isi desfasoard activitatea: Legislatia din Romania

» Tarain care a fost constituit: Roméania

B.3 | Descrierea naturii operatiunilor curente ale emitentului si a principalelor sale activitati, inclusiv a factorilor cheie
aferenti acestora, cu mentionarea principalelor categorii de produse véandute si/sau serwcn furmzate si
identificarea principalelor piete de desfacere in care emitentul concureaza '
» Societatea AAGES S.A. 1si desfdsoard activitatea in domeniul fabricdrii de mstalatu si ech:pamente
pentru incilzirea prin inductie a metalelor, deservind o gamai variati de aplicatii industriale’
» Domeniul principal de activitate este clasificat conform CAEN 2711 - Fabrlcarea motoarelor,
transformatoarelor si generatoarelor electrice
» Pricipalele categorii de produse vandute:
v' Instalatii si echipamente de célire prin inductie

T

Instalatii de incélzire in masa pentru prelucrarea metalelor

Instalatii de topire prin inductie

Subansamble la cheie pentru aplicatii, respectiv convertizoare cu tranzistori, piese de schimb

pentru instalatii existente, inductori pentru instalatii de forjare §i pentru cuptoare de potrivire,

transformatoare de potrivire pe baza de specificatii

» Piete de desfacere: 70% din cifra de afaceri a Emitentului se realizeazd pe pietele externe, avand ca si
parteneri de afaceri clienti din {ari precum Germania, Ungaria, Turcia, China.

AN

B.4a | Descrierea celor mai semnificative tendinte recente care afecteaza emitentul si ramura de activitate In care acesta
functioneaza

» Activitatea Emitentului poate fi inflenfata de evolutia economiei din regiune si la nivel international,

precum si de evolutia de ansamblu a pietelor financiare si a economiei nationale, pecum si de evolutia
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unor factori asociati acestora, care, prin natura lor, au un caracter incert
» Principalele tendinte care ar putea avea un impact asupra activitatii Emitentului sunt:
v Activitatea de cercetare-dezvoltare si proiectele inovative in care este implicat Emitentul pot
influenta pozitiv activitatea societatii
v Accesarea unor programe de finantare europeand nerambursabila pentru investitii in facilitati
moderne de productie si in inovatie
v' Avand in vedere pozitia solidd conferitd de piata internd, Emitentul se concentreaza pe
menginerea statutului cAstigat pe pietele externe, precum si pe consolidarea relatiilor cu
partenerii interni
v Posibilitatea aparitiei unor riscuri tehnologice legate de functionarea sub parametri sau
intreruperea functiondrii sistemelor informatice, siguranta datelor si informatiilor stocate,
dependenta de tehnologii noi
> DPregitirea inadecvatd a absolventilor in specialitdtile necesare tipului de activitate prestat de AAGES
S.A. poate constitui un risc pentru activitatea societatii in viitor

B.5 | Daca emitentul face parte dintr-un grup, o descriere a grupului si a pozifiei emitentului in cadrul acestuia
» Emitentul face parte dintr-un grup de societdti. Societatea are o participatie de 50% in cadrul societatii
ELECTROTERM S.R.L. si este detinut de societatea AAGES HEADINVEST S.R.L. care detine o cota de
participare la capitalul social al Emitentului de 54,99%.
B.6 |In misura in care sunt cunoscute de emitent, numele oricirei persoane care, direct sau indirect, detine

participatii in capitalul emitentului sau drepturi de vot, care trebuie notificat in conformitate cu legislatia
nationald a emitentului, impreuna cu valoarea participatiei unei astfel de persoane. Dacd actionarii principali ai
emitentului au drepturi de vot diferite, in cazul in care au drepturi de vot. in misura in care aceste informatii
sunt cunoscute de emitent, se precizeazd dacd emitentul este detinut sau controlat, direct sau indirect, si de cétre
cine si se descrie natura acestui control.

» Conform dispozitiilor reglementirilor incidente pietei de capital din Romania, in cazul tranzactiilor cu
actiuni (instrdinare sau dobéandire) care fac ca drepturile de vot ale unei persoane sd atinga, sa
depigeasca sau si scada sub unul dintre pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% sau 90%
din totalul drepturilor de vot, persoana respectiva are obligatia de a notifica ASF, operatorul de piatd
(B.V.B.) si Emitentul in maxim 3 zile de la momentul ludrii la cunostinta a operatiunii rés'pr;ctive' LA

» La data Prospectului, urmitorii actionari ai Emitentului au detineri peste pragurile de 5%, 10%, 15‘%;,/
20%, 25%, 33%, 50%, 75% sau 90% din totalul drepturilor de vot care trebuie notl.flcate potr1v1t
reglementarilor pietei de capital:

* AAGES Headinvest S.R.L. care detine un numadr de 5.499.000 de actiuni, reprezentand 54,99%
din capitalul social al Emitentului;

* Molnar Gabor Jozsef care detine un numar de 1.055.000 de actiuni, reprezentand un procent de
10,55% din capitalul social al Emitentului;

* Systec Finance GmbH & Co. actionar care detine 500.000 de actiuni, reprezentdnd un procent
de 5,00% din capitalul social al Emitentului.

» Conform actului constitutiv actualizat si in vigoare al Emitentului, structura actionariatului la data
Prospectului este urmatoarea:
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Actionar Numir de actiuni Procent
detinere
AAGES Headinvest SRL 5.499.000 54,99%
Molnar Gabor Jozsef 1.055.000 10,55%
Systec Finance GmbH & Co. 500.000 5,00%
RCC Consult SRL 400.000 4,00%
Alti actionari persoane fizice 2.546.000 25,46%
TOTAL 10.000.000 100,00%

» Nu exista actionari cu drepturi de vot diferite

» Dupa cunostintele Emitentului, acesta nu este detinut sau controlat, direct sau indirect de un anumit
investitor sau grup de investitori care ar putea actiona concertat.

» Nu existd acorduri cunoscute de Emitent a cdror aplicare poate genera, la o data ulterioard, o schimbare a
controlului sau influentei semnificative asupra Emitentului

B.7 | Informatii financiare istorice esentiale selectate cu privire la emitent, prezentate pentru fiecare exercitiu financiar
din perioada vizatd de informatiile financiare istorice gi orice perioadd financiard intermediard ulterioara,
insotitd de date comparative din aceeasi perioada din exercitiul financiar anterior, cu exceptfia cid cerinta
referitoare la informatiile comparative din bilant este indeplinita prin prezentarea informatiilor bilanfului de la
sfargitul exercitiului. Aceste informatii ar trebui si fie insotite de o descriere narativd a modificdrii semnificative
a situatiei financiare a emitentului si a veniturilor din exploatare ale acestuia in timpul sau dupa perioada vizata
de informatiile financiare istorice esentiale

»  Situatii financiare anuale consolidate conform IFRS, perioada 2014-2016, aprobate de Adunarea Generala

Ordinard a Actionarilor AAGES S.A. nr. 002-2017/19.04.2017:

v' Situatia consolidati a pozitiei financiare

Pozitia financiata 31 31 31 2015 vs. 2016 vs.
consolidata Decembrie Decembrie Decembrie 2014 2015
Active 2014 2015 2016 ) )
(LEY

Active pe termen lung 13.499.285 13.430.321 10.704.061 0.5) (20.3)
Imobilizari corporale 10861.664  10767.696 9791976 ¥ (09 F (9.0)
Investitii imobiliare 571.588 571.588 600.109 = 5.0
Imobiliziri necorporale 377.255 320.206 311.976 (15.1) (2.6)
Active financiare 1.585.263 1.599.630 0 09 o
Creante cu impozitul 103.516 171.201 0 65,4 s
amanat

Active circulante 14.625.971  15579.218  19.170.259 6.5 23.1
Stocuri 9.631.335 8.508.873 8.967.995 (11.7) 54
Creante si similare 2.607.286 4.488.449 5.631.585 (72.2) 25.5
Creante comerciale 2.072.808 4,032.345 4.780.499 94.5 18.6
Cheltuieli in avans 7.481 20.616 17.954 175.6 (13.0)
Alte creante 526.997 435.488 833.132 (174) 913
Depozite si obligatiuni 448.210 0 1.210.105 i =
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Numerar si echivalente 1.939.140 2.581.896 3.360.574 33.2 30,2
Total Active 28.125.256 29.009.539 29.874.320 31 3.0
Pozitia financiara 31 31 31 2015 vs. 2016 vs.
consolidati Decembrie Decembrie Decembrie 2014 2015
Capitaluri si datorii 2014 2015 2016 (") (“o)
(LED
Capitaluri §i rezerve 16.233.366 19.345.321 19.522.647 19.2 1.0
Capital social 460.000 460.000 2.000.00 = 334.8
Ajustari la inflatie 706.342 706.342 706.343 = -
Rezerve 1.230.885 1.208.919 1501117 ¥ (1.8 24.2
Rezerva din reevaluare 824.788 802.822 984498 I (27) 226
Rezerva legala 108.624 108.624 224.371 = 106.6
Alte rezerve 297.473 297.473 292.248 . (1.8)
Rezultat reportat 13.670.089  16.785.795  13.454.668 22.8 (19.8)
Interese minoritare 166.050 184.265 1.860.519 11.0 909.7
Capital atribuibil 16.067.316  19.161.056  17.662.128 193 (7.8)
proprietarilor grupului
Capital atribuibil 166.050 184.265 1860519 11.0 909.7
intereselor minoritare
Datorii pe termen lung 4.791.605 3.716.568 1.296.359 (22.9) (65.1)
fmprumuturi bancare pe 3.893.592 3.173.182 0 (18.5) =
termen lung
Datorii comerciale 0 0 0 = -
Venituri aménate 858.255 518.413 1.258.405 (396) 1 1427
Datorii cu  impozitul 0 0 37.954 - -
aménat
Alte datorii pe temen lung 39.758 24.973 0 (37.2) ]
Datorii pe termen scurt 7.100.285 5.947.650 9.055.314 (16.2) 1 522
Imprumuturi bancare pe 607.235 216.284 4.806.099 (644) ~
termen scurt
Datorii comerciale 5.463.852 4.457.105 3.381.578 (18.4) (24.1)
Venituri amanate 417.49% 365.009 120.966 (12.6) {66.9)
Impozit pe profit curent 111.935 301.655 205602 T 1695 (31.8)
Alte datorii pe termen 499.767 607.597 541069 T 216 (11.0)
scurt
Total capitaluri si datorii 28.125.256 29.009.539 29.874.320 3.1 3.0
v Situatia rezultatului global
Rezultatul global 31 31 31 2015 vs, 2016 vs.
Operational & inanciat Decembric Decembrie Decembiie 2014 2015
AED 2014 2015 2016 ) )
Venituri operafionale 20.835.670 28.112.082 24.945.093 34,9 (11.3)
Cifra de afaceri net4 18.563.557  28.391.270  23.505.033 53.0 (17.2)
Productia in curs 2.184.848 (345.189) 1.332.113 - -
Alte venituri operationale 87.265 66.001 107.948 1§ (244 63.6
Cheltuieli operationale (17559.910)  (22.782.566)  (21.395.870) 1 29.7 6.1)
Materiale si marfuri (9.273718)  (13.279.099) (10.957.619) T 432 (17.5)
Personal (4927.852)  (5460367)  (6.017.299) T 108 T 102
Ajustiri imobilizari (395.413) (448271)  (1.349271) 134 T 2010
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Ajustari active circulante (318.300) (220.795) 462.766 (30.6) (309.6)
Alte cheltuieli (2.644.627) (3.374.034) (3534.447) T 276 % 48
Rezultat operational 3.275.760 5.329.516 4.009.835 627 4 (27.8)
Venituri financiare 295.025 577.638 1.307.568 95.8 126.4
Cheltuieli financiare (569.376) (603.351) 970614y T 60 T 609
Rezultat financiar (274.351) (25.713) 336.954 * <
EBIT 3.001.409 5.303.803 3.886.177 767 1 (26.7)
Impozitul pe profit curent (473.229) (824.426) (542.125) T 742 (34.2)
Imnpozit pe profit amanat 78.495 64.169 (161.566) (18.2) =
Rezultat net 2.606.675 4.543.546 3.182.486 74.3 ' 300
¥ Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie
Flux de Exercitiul financiar consolidat
. Denumirea elementului
trezorerie 2014 2015 2016
tncasri de la cliengi 21.737.657 26.102.971 24.333.516
"
g PI§i citre furnizori gi angajati 19.198.077 21.818.588 19.554.053
S
& Dobinzi platite 282.492 182.187 189.709
o
°
:,g, Impozit pe profit plitit 191.219 213.079 641.708
=
g Incasiri de 1a CAS e 212
;5 Trezorerie neti din activita{i de exploatare 2.068.452 3.890.329 3.948.046
Pl3ti pentru achizitionarea de actiuni - - -
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale 876.330 282.193 102.888, '
g '
£ F T T .
g% incasari din vanzarea de imob. corporale 2000
€ >
5 8 Dobénzi incasate 30.072 7.676 844
; -]
Dividende incasate - 57.000 516.430
Trezorerie neta din activitati de investitii - 844.258 -217.517 414.386
fncasari din emisiunea de actiuni - -
Incasari nete din imprumuturi pe termen scurt 16.121.992 15.805.417 17.900.107
o w incasari din imprumuturi pe termen lung - -
E
'~§ g Plata datoriilor aferente leasing-uluifinanciar 20.057 106.755 73.652
] I
» @
's ™ Plati nete din imprumuturi 15.434.099 17.304.619 18.156.932
Dividende platite 1.362.393 1.424.099 3.253.277
Trezorerie neta din activitifi de finantare -694.557 -3.030.056 -3.583.754
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E:Zitre:l: neti a trezoreriei si echivalentelor de 529.637 642756 778.678
-g_ g Trezo'r'erie'si'echiv'alente de trezorerie la inceputul 1.409.503 1.939.140 2.581.896
% = exercitiului financiar
2
E Trezorerie gi echivalente de trezorerie la sfargitul
e (e L e rya T 1.939.140 2.581.896 3.360.574
v Situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii
O (T . . Rezerve. . Capital
Exercitiul financiar Capital legalesi  Rezerve din Rezultat Syl Ny Interese Total
2016 Social alte reevaluare reportat aknl.)ulb.ll minoritare capitaluri
rezerve proprietarilor
Sold 1a 01.01.2016 1.166.342 406.097 802.822 16.785.796 19.161.057 184.266 19.345.322
Profit an curent 2.788.621 2.788.621 393.865 3.182.487
Impozit amanat (18.520) (29.068) (47.588) (23.502) (71.090)
Alte elemente ale rezultatului global 18.520 163.156 181.676 139.016 320.692
Total rezultat global = - 134.088 2.788.621 2.922.709 509.379 3.432.088
Repartizari dividende (3.253.277) (3.253.277) (3.253.277)
Transferuri intre
elemente ale
capitalului propriu 1.540.000 110.522 (1.650.522) .
Alte modificari 47.588 (1.215.949) (1.168.362) 1.166.874 (1.488)
Sold 1a 31.12.2016 2.706.342 516.619 984.498 13.454.669 17.662.127 1.860.519 19.522.646
B.9 | Daci se intocmesc previziuni sau o estimare a profitului, se precizeaza cifra
» Nu este cazul :
B.10 | Descrierea naturii tuturor rezervelor din raportul de audit privind informatiile financiare isgéiice
» Nu este cazul ‘
B.11 | Daci capitalul circulant al emitentului nu este suficient pentru cerintele actuale ale emitentului, trebuie s’ se
includa o explicatie
» Capitalul circulant al Emitentului este suficient
B.12 | La cele mentionate la B.7 (cu exceptia descrierii narative) se adauga: O declaratie prin care se confirma ca
perspectivele emitentului nu au suferit o deteriorare semnificativd de la data ultimei sale situatii financiare
auditate si publicate sau o descriere a oricaror modificdri nefavorabile semnificative; O descriere a principalelor
modificari ale situatiei financiare sau comerciale dupé perioada vizata de informatiile financiare istorice
» Conducerea Emitentului declard ci nu au intervenit modificari semnificative ale pozitiei financiare
consolidate sau pozitiei comerciale ulterior perioadei de raportare care s-a incheiat la 31 decembrie 2016,
pentru care au fost publicate situatii financiare consolidate auditate
B.13 | Descrierea evenimentelor importante in evolutia recentd a emitentului care sunt, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitdtii sale
> Solvabilitatea evidentiazd capacitatea unei societdti de a face fatd scadentelor pe termen lung si mediu si
depinde de marimea acestor datorii i de costul indatorarii. Prin urmare, in médsura in care activul real
este suficient ca sa 1i permita plata tuturor datoriilor, societatea este solvabild. Astfel, solvabilitatea
urmadreste capacitatea acesteia de a-gi achita obligatiile totale din resurse totale, pe baza acestui indicator
putandu-se evalua riscul incapacitatii de plata pe termen lung (insolvabilitatea sau risc de faliment)
» Situatia netd (Activul Net Contabil) calculat la nivel de grup a evoluat in perioada 2014-2016 de la
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16.233.366 lei In anul 2014, la 19.345.321 lei in anul 2015 si la 19.522.657 lei in anul 2016, evidentiind
existenta solvabilitatii necesare acoperirii datoriilor din activele nete

Rata solvabilitatii patrimoniale este de 0,30 in anul 2014, de 0,19 in anul 2015 si de 0,07 in anul 2016,
reflectand capacitatea Emitentului de a-si acoperi datoriile din activul net si datoriile pe termen lung din
capitalul propriu

Rata solvabilitatii generale reflecta gradul in care datoriile totale sunt acoperite de catre activele totale
ale firmei. Valoarea de referintd pentru acest indicator este de 1, iar valorile obtinute in cazul
Emitentului sunt de 0,42 in 2015, de 0,33 in 2015 si de 0,35 in 2016

In perioada 2014-2016, Emitentul a acordat o atentie deosebiti echilibrului financiar propriu printr-o
politicd de reducere a gradului de indatorare reflectat printr-un nivel al datoriilor mult redus fata de
sursele proprii de finantare a activitatii. De asemenea, datoriile pe termen lung au definut o pondere
redusa in total datorii, respectiv de 40,3% in 2014, de 38.4% in 2015 si 12,5% in 2016 . La finalul
exercitiului financiar 2016, imprumuturile bancare pe termen lung (cu scadentd mai mare de 1 an) au
fost rambursate in totalitate.

B.14 | La cele mentionate la B.5 se adauga: Dacd emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului, acest
lucru trebuie precizat in mod clar
» Emitentul nu este dependent de alte entitati
B.15 | Descrierea principalelor activitati ale emitentului

» Ca si etape standard definite in cadrul procedurilor de lucru privind realizarea produselor finite, pot fi

identificate urmadtoarele etape:

v Proiectare tehnologica si proiectare electrica
In fazele de proiectare este necesara utilizarea de active necorporale, respectiv a unor sofware-
uri specializate in proiectare de inalta calitate, cu suportul cdrora sé se poatd realiza proiecte
eficiente si sa se optimizeze atat procesul de productie a instalatiei, cat si procesul de productie
al clientului, prin obtinerea in final a unui produs dedicat nevoilor acestuia.

v Realizarea fizici a produsului
Datoritd complexitatii instalatiilor produse, diversitatea spatiilor de productie, ale utilajelor si
echipamentelor necesare este una deosebita. in etapa de realizare fizici a ingtd?atiilor se disting
urmatoarele activitati: ;

* Cofectii metalice - Se relizeaza structura instalatiilor ca rame, socluri, . rezervoatre,
panouri, utilajele si echipamentele necesare pentru realizarea confectiilor metalice fiind:
masini de debitat, foarfece-ghilotina hidraulice, prese de indoit tabls, abcante hidraulice,
aparate de sudura, polizoare etc.

*  Prelucréri mecanice - Se realizeaza executia reperelor pentru mecanisme in miscare si de
mecanica fina, fiind necesare echipamente precum: strunguri universale, masini
universale de frezat, masini de rectificat cilindrice, polizoare etc.

» Licituserie si montaj - In aceasti etapid se asambleazi pirtile componente ale
instalatiilor, dotdrile necesare fiind: seturi de scule de lacatuserie, scule electrice de
mana (polizoare unghiulare, masini de gaurit, masini de insurubat), masini de gaurit cu
coloand, masini de gaurit cu talpa magnetica, bancuri de lacatuserie etc.

* Confectionare inductoare - In aceasti fazid se utilizeazd urmitoarele utilaje si
echipamente: masind de bobinat tevi, posturi de sudura cu oxigen si gaz metan,
instalatii de sablare (cabina de sablare cu compresor cu surub, bazin de lacuire, camera
de uscare termostatat, scule de mana electrice etc.)

* Lucrdri electrice si electronice - Presupun executia unor dulapuri de comandg,
contrapanouri, echipate cu aparataj electric, circuite pentru comanda motoarelor
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electrice, realizarea unor placi electronice specifice, dotérile necesare in aceasta etapa
fiind scule de méana si diverse dipozitive specifice acestor lucrari.
v Verificarea si testarea produsului
Cuprinde operatiile §i lucrdrile necesare controlului calitdtii produselor realizate pe faze de
executie, precum si verificarea i testarea produsului final. Dotérile necesare acestei etape sunt:
aparate de masura electice, mecanice, hidraulice, pneumatice gi termice diverse
v Punerea in functiune
Reprezinta faza In care echipamentele produse sunt transportate la client, unde are loc montajul,
se efectueaza ultimele teste, verificiri si reglaje, astfel incat utilajul sa functioneze in conditii de
eficientd maxima. In aceasts etap# se utilizeaza diverse scule si dispozitive de méani (magini de
gdurit, infiletat, taiat etc.) precum si diverse aparate de misurd, testere si termometre. Toate
acestea sunt transportate la locul instaldrii cu mijloace de transport specializate.

B.16 | B.6, respectiv se precizeaza dacd emitentul este detinut sau controlat, direct sau indirect, §i de citre cine si se
descrie natura acestui control
» Societatea AAGES Headinvest SR.L. define un procent de 54,99% din actiunile Emitentului, dar
niciunul dintre actionarii care au detineri individuale la AAGES Headinvest SR.L. nu define, direct
si/sau indirect, mai mult de 33% din drepturile de vot in cadrul Emitentului.
B.24 | O declaratie prin care se confirma ci perspectivele emitentului nu au suferit o deteriorare semnificativd de la
data ultimei sale situatii financiare auditate si publicate
» Conducerea Emitentului declard cd nu au intervenit modificiri semnificative ale pozitiei financiare
consolidate sau ale pozitiei comerciale ulterior perioadei de raportare care s-a incheiat la 31 decembrie
2016, pentru care au fost publicate situatii financiare consolidate auditate
Sectiunea C — Valori mobiliare
C.1 | Descrierea naturii si categoriei valorilor mobiliare care fac obiectul ofertei publice si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv orice numar de identificare a valorilor mobiliare
» Natura si categoria valorilor mobiliare: actiuni comune (obisnuite)
» Forma si clasa valorilor mobiliare: actiuni nominative si dematerializate, evidentiate prin inscriere in
cont in baza contractului de registru incheiat de Emitent cu Depozitarul Central S.A. e
» Simbolul de tranzactionare a Actiunilor: AAG
» Codul ISIN: ROAAGEACNORY7
C.2 | Moneda in care s-a facut emisiunea
» Emisiunea s-a realizat in LEI
C.3 | Numirul de acfiuni emise si virsate integral si numarul de actiuni emise, dar nevirsate integral. Valoarea
nominald pe actiune sau faptul ca actiunile nu au valoare nominala
» Numadrul total al actiunilor Emitentului: 10.000.000 de actiuni
» Numarul de actiuni emise si varsate integral: 10.000.000 de actiuni
» Valoarea nominala: 0,2 lei/actiune
C.4 | Descrierea drepturilor conexe valorilor mobiliare

Dreptul de a participa si vota in cadrul AGA

Dreptul de a alege si de a fi ales in structurile de guvernanti ale Emitentului

Dreptul de a Incasa dividende

Dreptul de a participa la distribuirea activelor ramase in urma lichidarii

Dreptul de informare

Dreptul de a ataca In instantd hotararile AGA sau deciziile Consiliului de Administratie
Dreptul de subscriere preferintiald

Dreptul la alocare de actiuni cu titlu gratuit

YVVVVVVVYVY
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> Dreptul de a se retrage din societate in situatiile expres prevazute de lege
> Dreptul de a solicita auditorilor emiterea unor rapoarte suplimentare
C.5 | Descrierea tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transferabilitdti a valorilor mobiliare
» Nu este cazul

C.6 | Se indicd dacéd valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare pe o
piata reglementata si identitatea tuturor pietelor reglementate in care valorile mobiliare sunt sau urmeazi sa fie
tranzactionate

> Prospectul are ca obiect derularea unei oferte publice inifiale secundare de vanzare a unui pachet de

15,00% din capitalul social al Emitentului, respectiv un numar total 1.500.000 de actiuni

» Actiunile urmeaza a fi tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti
C.7 | Odescrierea politicii de distribuire a dividendelor
> Emitentul deruleazd o politicd de remunerare anuala a actionarilor
» Sumele distribuite ca dividende actionarilor societatii in perioada 2014-2016 sunt prezentate mai jos:

Anul Profit brut Valoare bruta Dividend brut/ actiune sau

calendaristic aferent anului dividende parte socialid (LEI/actiune
anterior (LEI) distribuite (LEI) sau parte sociali)

2014 697.650 1.754.837 38,15

2015 3.001.409 1.434.384 31,18

2016 5.303.803 3.253.277 0,33

»> Politica de remunerare a actionarilor se va péstra si ulterior admiterii valorilor mobiliare ale Emitentului
la tranzactionare
C.11 | Se indica dacéa valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul unei solicitdri de admitere la tranzactionare, in
vederea distribuirii lor pe o piata reglementata sau pe piete echivalente, caz in care se indicd pietele in cauza
» Valorile mobiliare vor face obiectul unei solicitdri de admitere la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere administratd de Bursa de Valori Bucuresti, sectiunea Standard (EGHERE.
Sectiunea D - Riscuri P o
D.1 | Informatii de bazé privind riscurile principale care sunt specifice emitentului sau sectorului §a, dﬁ E:;x tex |
»  Orice proiect de investitii implica riscuri. Investitorii trebuie sa analizeze cu atentig. imka'hul Hé.!ént
care il poate cauza urmatoarele categorii de factori de risc, inainte de a decide sa ihvestegsca :ﬁ}l?)ule

Emitentului. (’7V
» Riscurile si incertitudinile prezentate in urmétoarele paragrafe pot afecta in mod negativ; uupé caz,
continuitatea activitdtilor de exploatare ale Emitentului, pozitia si performantele sale financiare,
perspectivele, evolutia pretului de tranzactionare, inclusiv capacitatea de a plati dividende.
» Factori de risc suplimentari si incertitudini cu privire la care, in momentul elaborarii prezentului
Prospect, Emitentul si Intermediarul nu sunt la curent sau nu considera cd pot avea un impact
semnificativ, ar putea avea, in functie de evolutiile ulterioare, un impact negativ asupra aspectelor
descrise mai sus. Principalii factori de risc sunt:
Riscul de piata de frontiera
Riscul economic si riscul financiar
Riscul modificarii legislatiei fiscale
Riscul de instabilitate politica
Riscul pietelor de desfacere
Riscul legat de concurenta
Riscul de insolvabilitate

AN N N N N RN
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Riscul aferent fortei de munca
Riscuri operationale

Riscul dat de sezonalitate
Riscul de piatd de capital

AN N NN

D.3 | Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor mobiliare
» Volatilitatea pretului de tranzactionare
» Educalia financiard insuficientd a populatici
Sectiunea E — Oferta
E.1 | Valoarea totald netd a fondurilor obtinute din emisiune/oferta si o estimare a costului total al emisiunii/ofertei,
inclusiv cheltuielile estimate percepute de la investitor de cdtre emitent sau ofertant

» Valoarea totala a Ofertei este cuprinsa intre 4.725.000 lei si 5.850.000, in functie de intervalul de pret
stabilit in cadrul Ofertei.

> Totalul comisioanelor, tarifelor si cheltuielilor platibile de catre actionarii vanzatori in cadrul Ofertei
sunt estimate la nivelul de 58.500 lei, presupunand ca toate actiunile oferite detinute de fiecare actionar
care vinde in cadrul Ofertei vor fi vandute la Pretul maxim de Oferta.

» Veniturile nete totale obtinute de actionarii vanzatori in cadrul Ofertei ulterior deducerii
comisioanelor, tarifelor si cheltuielilor ocazionate de derularea Ofertei vor fi de 5.791.500 lei,
presupundnd cd toate actiunile oferite detinute de fiecare actionar care vinde in cadrul Ofertei vor fi
vandute la Pretul maxim de Oferta .

E.2a | Motivele ofertei, utilizarea si valoarea netd estimatd a fondurilor obtinute

» Scopul Ofertei initiata de Ofertanti il reprezinta admiterea actiunilor emise de societatea AAGES S.A.
pe piata reglementatd la vedere administratd de Bursa de Valori Bucuresti.

» Vanzarea in cadrul Ofertei se va efectua de catre o parte a actionarilor existenti

E.2b | Motivele ofertei si utilizarea fondurilor obtinute, dacd este vorba de alte motive decat realizarea unui beneficiu
si/sau acoperirea anumitor riscuri ‘vEGHE’*é‘n’ e

» Nu este cazul A@, "7:

E3 | Odescriere a conditiilor ofertei < '““"'i' 2\

» Tipul Ofertei: Ofertd publica initiala secundara de vanzare de actiuni ale Emllentuldi cu‘ﬂqh'ﬁar fﬁyde
actiuni oferite :
» Actiunile oferite: 1.500.000 de actiuni, reprezentand 15,00% din capitalul social al Emltﬂnw/
» Detindtorii actiunilor puse in vanzare:
¢ Tamas Andrei, detinator a 313.000 actiuni ale Emitentului, vinde in Ofertia un numar de 255.440
de actiuni ale Emitentului
* Ordog Mihaly, detindtor a 180.000 de actiuni ale Emitentului, vinde In Oferta un numar de
146.899 de actiuni ale Emitentului
* Kelemen Gyorgy, detinator a 255.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un numar de
208.107 actiuni ale Emitentului
*  Gorog Istvan, detindtor a 90.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un numar de 73.449
de actiuni ale Emitentului
*  Seulean Dumitru, detinator a 180.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un numar de
146.899 de actiuni ale Emitentului
¢ Doki Janos Tibor, detindtor a 305.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un numar de
248.912 actiuni ale Emitentului
¢ Oprea Simion, detindtor a 180.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Ofertda un numadr de
146.899 de actiuni ale Emitentului
* Simon Jozsef, detindtor a 90.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un numar de 73.449
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de actiuni ale Emitentului
* Horvath Laszlo, detinator a 245.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un numar de
199.946 de actiuni ale Emitentului.

» Pretul de subscriere: intre 3,“_5_ i 3_, A0 lei / actiune, pasul de pret fiind de 0,01 lei

» Perioada de derulare a Ofertei:%ZOl? —l_l-sz.ZOl?, pe parcursul a 10 (zece) zile lucratoare

» Interval orar de subscriere: 9.00 - 16.00 zilnic, in zilele lucratoare, la sediile autorizate ale
Intermediarului si ale Participantilor eligibili

» Incheierea cu succes a Ofertei: Oferta va fi considerati finalizatd cu succes in cazul in care, la data
inchiderii sale, au fost subscrise in mod valabil minim 50% din actiunile oferite in cadrul Ofertei. in
cazul in care Oferta este finalizata fara succes, respectiv procentul de subscriere in cadrul Ofertei este
mai mic de 50%, investitorilor le vor fi returnate sumele plitite pentru actiunile oferite subscrise in
termen de maximum 5 (cinci) zile lucratoare de la data inchiderii Ofertei
Alocarea in cadrul ofertei: In cazul in care Oferta este subscrisi in proportie de 100% sau mai putin, iar
volumul total al subscrierilor in Oferta depagseste nivelul minim pentru incheierea cu succes a acesteia,
tuturor investitorilor care au subscris la un pret mai mare sau egal decat Pretul de Oferta li se vor realiza
alocdri integrale, egale cu volumele mentionate in formularele de subscriere.
Daca Oferta este suprasubscrisa, alocarea pe partea de cumparare se va realiza conform principiului
pro-rata, prin utilizarea algoritmului Bursei de Valori Bucuresti si numai pentru acele ordine aferente
unor subscrieri realizate la un pret mai mare sau egal decat Preful de Oferta stabilit, separat pentru
fiecare ordin in parte.
In cazul in care Oferta este subscrisi mai putin de 100% si indeplineste conditia de success, de subscriere
a minim 50% din actiunile oferite, stabilirea cantitatii de actiuni vandute de fiecare vanzator in cadrul
Ofertei se va realiza de Intermediar, pe baza principiului pro-rata.
Investitorii care efectueaza subscrieri la un pret mai mic decat Pretul de Oferta nu vor: pl‘hm?@géri, iar
toate subscrierile realizate la un pret mai mare decat Pretul de Oferta vor fi execqta&é aut%t@_ la’ﬁ:@tul
de Oferti. p :I.Q‘f‘i: v r;\“
Diferentele de sume, rezultate in urma revocdrii ordinelor, suprasubscrierii sau d;ttorzh’é ’Eiif;gn!'eti d;'ﬂtre
Pretul de Ofertd si Pretul de Subscriere vor fi restituite investitorului in caugijz ipNlecare sitylatie
scazandu-se comisioanele de transfer bancar si orice comisioane percepute de iﬁﬁulyti%l iefei de
capital, in contul bancar al investitorului. il

E.4 | Odescriere a tuturor intereselor care ar putea influenta emisiunea/oferta, inclusiv a celor conflictuale

» Intermediarul declara faptul ca nu are niciun interes, inclusiv conflictual, care ar putea influenta
semnificativ Oferta, cu exceptia celor legate de indeplinirea contractului incheiat cu Emitentul pentru
Oferta de vanzare descrisd in prezentul document.

» Indermediarul va putea actiona in cadrul obisnuit al activitatilor proprii si sd ofere diverse servicii de
consultantd financiard sau servicii comerciale Emitentului sau altor companii sau altor clienti care pot
avea interese contradictorii cu cele ale Emitentului, ale societatilor sale afiliate sau activele acestuia sau
cu privire la listarea actiunilor Emitentului la orice bursa.

» Emitentul declara faptul cd nu are interese conflictuale sau de altd natura care ar putea influenta Oferta.

E.5 | Numele persoanei sau denumirea entitatii care ofera spre vanzare valoarea mobiliara.

Contracte de restrictionare: identificarea partilor implicate; durata perioadei de restrictionare
» Persoanele care vor pune la vanzare actiuni in cadrul Ofertei sunt: Tamas Andrei, Ordog Mihaly,
Kelemen Gyorgy, Gorog Istvan, Seulean Dumitru, Doki Janos Tibor, Oprea Simion, Simon Jozsef si
Horvath Laszlo. Detinerile acestora nu sunt restrictionate de nicio prevedere a Actului Constitutiv sau a
altor contracte sau documente in vigoare
»> Referitor la actionarii persoane juridice ale Emitentului existd urmaitoarele angajamente de a nu
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instrdina valorile mobiliare ale Emitentului:
v Systec Finance GmbH & Co. (detinitoare a 5,00% din capitalul social) nu va instrdina detinerile
pe care le are mai devreme de luna noiembrie 2018
v Societatea RCC Consult SRL (detinitoare a unui procent de 4,00% din capitalul social) nu va
instraina detinerile pe care le are in cadrul AAGES S.A. mai devreme de data de 16 decembrie
2017

E.6 | Cuantumul si procentajul diludrii determinate direct de ofertd. In cazul unei oferte de subscriere adresate
actionarilor existen{i, cuantumul si procentajul diluarii imediate care ar avea loc in cazul nesubscrierii la noua
oferta

» Nu este cazul

E.7 | Estimarea cheltuielilor percepute de la investitor de cétre emitent sau ofertant
» Nu este cazul

5. Factori de risc

Orice proiect de investitii implica riscuri. Investitorii trebuie sa analizeze cu atentie impactul potential pe
care il pot cauza factorii de risc, inainte de a decide sa investeasca in actiunile Emitentului.

Riscurile si incertitudinile prezentate in urmatoarele paragrafe pot afecta in mod negativ, dupa caz,
continuitatea activitatilor de exploatare ale Emitentului, pozitia si performantele sale financiare,
perspectivele, evolutia pretului de tranzactionare, inclusiv capacitatea de a plati dividende.

De asemenea, este de subliniat faptul ca riscurile descrise in prezentul paragraf sunt cele mai semnificative
riscuri de care Emintentul are cunostinta in prezent, nefiind exclusa aparitia in viitor a unor factori de risc
suplimentari si incertitudini cu privire la care, in momentul elaborarii prezentului Prospect, Enfff'ﬂ!ml si
Intermediarul nu sunt la curent sau nu considera ca pot avea un impact semnificativ asupra ﬂclﬂmtaﬁ’}pr

derulate. ' \31\‘ &\

’.\

Prin urmare, investitorii sunt avertizati asupra faptului ca o decizie de investire in acti umle Elh‘l‘lentulur
trebui sa fie luata in urma unei evaludri adecvate a riscurilor implicate si a celorlalte mformé’tn ne@foare
la Emitent, cuprinse sau nu in acest document.

Riscurile specifice activitatii Emitentului la data intocmirii Prospectului sunt urmatoarele:
v Riscul de piata economica
Romaénia este consideratd o economie emergentd. Investitorii care doresc sa investeasca in
actiunile unui emitent listat pe o piatd de frontiera trebuie sa fie avertizati asupra faptului ca o
astfel de economie prezinta riscuri mai ridicate in comparatie cu o economie dezvoltats, cu o
infrastructura politica, juridica si financiara avansate, capabile sa ofere parghii eficiente pentru
contracararea dezechilibrelor sistemice care ar putea aparea.
Statutul de economie emergenta al Romaniei poate determina si un ritm lent al dezvoltarii
pietei de capital, exprimat printr-un ritm lent de crestere a valorii tranzactiilor, a capitalizarii
sifsau a numarului de emitenti si investitori. Alte caracteristici ale unei piete de frontiera care
pot avea consecinte negative se refera la o valoare mai redusa a lichiditatii si o volatilitate mai
A
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ridicata fatd de pietele de capital mature. De asemenea, intre evolutiile preturilor actiunilor
listate pe o piatd de capital de frontiera si evolutiile de pe pietele mature poate exista o
corelatie ridicatd, ceea ce Inseamnd ca evolutii economice si financiare din alte state cu
economie dezvoltatd pot influenta evolutia preturilor si tranzactiilor inregistrate pe piata unde
Emitentul este listat. Toate aceste elemente pot influenta posibilititile de dezvoltare ale
Emitentului. Mai mult decat atat, activitatea Emitentului ar putea fi influentata de volatilitatea
ratei dobanzii si a cursului de schimb valutar, caracteristici specifice unei economii emergente,
chiar daca evolutiile recente sugereaza o anumita stabilitate a acestor variabile financiare.

Riscul economic si riscul financiar

A

Riscul economic exprima volatilitatea rezultatelor din exploatare raport cu variatia
volumului productiei sau a cifrei de afaceri, cele doud variabile care influenteaza evolutia
acestuia fiind structura financiard a firmei si structura costurilor. Astfel, riscul economic
depinde atat de variabilitatea cererii, cat si de variabilitatea pretului de vanzare pe pietele de
desfacere si de stabilitatea costurilor de aprovizionare. In ceea ce prieste riscul financiar la care
este expusa societatea, acesta este unul redus, avand in vedere faptul ca societatea, respectiv
grupul din care aceasta face parte, nu detine credite pe termen de exigibilitate de peste 1 an.
Riscul modificarii legislatiei fiscale

Legislatia fiscalda din Romania este supusa unor ample si frecvente modificari care ar putea
influenta nefavorabil activitatea Emitentului si/sau castigurile realizate de investitori din
detinerea sau tranzactionarea actiunilor (majorarea impozitelor, introducerea de impozite noi,
reducerea sau suspendarea unor facilitati fiscale, etc). Exista riscul ca Emitentul sau investitorii
in actiunile acestuia sa fie expusi pe viitor unor cote majorate de impozite sau. unor m‘lpozlte
noi (suplimentare) care nu puteau fi prevazute sau estimate la data e laborarn pn@n(]b\
Prospect. 2 f---’

Riscul de instabilitate politica R :
Instabilitatea politici poate duce la amanarea aplicdrii unor reforme struct‘ug’w sa
sustina o dezvoltare durabila a economiei Romaniei si sa favorizeze crearea unei infrastructuri
economice si financiare menite sa sporeasca atractivitatea investitiilor straine directe si/sau de
portofoliu. O perceptie negativa asupra clasei politice romanesti poate influenta volumul,
caracterul si structura investitiilor din Romania, straine si/sau autohtone. Instabilitatea la nivel
politic poate avea un efect negativ semnificativ asupra increderii investitorilor rezidenti sau
nerezidenti, asupra gradului de lichiditate si capitalizarii bursiere, inclusiv asupra evolutiei
cotatiilor bursiere.

Riscul pietelor de desfacere

Piata instalatiilor de incalzire industriala este influentata de evolutia globald a industriei
constructoare de masini si metalurgice. Avand In vedere ca partenerii comerciali si clientii
societatii AAGES S.A. sunt in principal firme europene, evolutia economica a regiunii are
impact direct asupra vanzarilor pe aceasta piata.
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v Riscul legat de concurenta
Emitentul apreciaza cd, in prezent, exista un risc redus de concurenta pe piata de desfacere din
Romania si un risc mediu pe pietele de desfacere externe. In prezent, Emitentul are o pozitie
solida pe piata din Romania, iar In ceea ce priveste vanzdrile la export, acestea reprezinta 70%
din totalul vanzarilor societatii.

v Riscul de insolvabilitate
Avand 1n vedere ca nivelul gradului de indatorare al Emitentului este unul redus, riscul de
insolvabilitate a afacerii cel putin pe termen scurt si mediu este nesemnificativ.

v Riscul privind forta de munca
Datorita specificului de a realiza produse de inalta performanta tehnicd, sistemul de
invdtamant, prin calitatea pregatirii absolventilor, influenteaza evolutia societdtii prin accesul
relativ limitat la forta de munca calificata. De asemenea, Emitentul anticipeaza o crestere pe
termen mediu si lung a costurilor cu forta de munca, atat in ceea ce priveste asteptdrile
angajatilor (sau ale potentialilor angajati), precum si ca urmare a tendintei generale de crestere

a salariilor in toate domeniile economice, generand costuri suplimentare pentru societate.

v Riscuri operationale
Rezultatele Emitentului pot fi influentate de riscuri operationale specifice activitdtii sale, legate
de functionarea sub parametri sau intreruperea functionarii sistemelor informatice, siguranta
datelor si a informatiilor stocate, dependenta de tehnologii noi, pierderea personaﬂi%n hexe,
dificultati In introducerea de produse noi, cresterea concurentei din partea unop.t‘?pﬂpeﬁ"ton

<
/

locali sau externi, inclusiv riscul de eroare sau frauda. e

v Riscul dat de sezonalitate [ RK
Procesul de proiectare si de realizare a instalatiilor si echipamentelor este, i'h"gﬂne;ngi-ﬁﬁﬂl de
lunga durata si poate ajunge chiar si pana la 12 luni calendaristice, perioada in care societatea
este nevoita sa sustina cheltuielile operationale (aprovizionare, salarii, servicii conexe, energie
consumatd in procesul de productie etc.), cu impact semnificativ in rezultatele financiare. Prin
urmare, investitorii trebuie sd analizeze rezultatele anuale obtinute de societate si prezentate in
acest Prospect, precum si trendul pietei, ludnd in considerare acest factor determinant pentru
activitatea Emitentului.

v Riscul pietei de capital
Investitiile in actiuni prezintd un grad de risc mai ridicat comparativ cu alte metode si
instrumente de investitii sau economisire disponibile pe pietele financiare. Prin urmare,
investitia In actiuni pe piata de capital trebuie temeinic fundamentatd, pe langa factorul de
incertitudine trebuind luati in considerare si factori precum volatilitatea pietei de capital din
Romania, lichiditatea scdzutd si educatia financiara neadecvata a populatiei. Prin urmare,
pretul de piatda al actiunilor este, in general, instabil si poate suferi scaderi bruste si

semnificative. Volatilitatea cotatiilor poate fi influentatd de o varietate de factori, inclusiv de

Prospect de oferti publici g | S B F G~ * &
initiala secundara de vinzare S CD 0 Ce @ mall & ‘‘edium : nterprises

AL . TOVRhelrland o g aTE T
a actiunilor emise de AAGES : wion
(1] 9\050193‘0



24

G couta:

open for business

diferentele dintre rezultatele anuntate de companie si prognozele proprii sau cele realizate de
analisti, de contracte importante, fuziuni, achizitii si parteneriate strategice implicand
compania sau competitorii acesteia, de fluctuatiile situatiei financiare si rezultatelor
operationale ale companiei, factori legati de evolutia generald a industriei in care activeaza
Emitentul si conditiile economice generale, precum si de instabilitatea generald a pretului
actiunilor pe pietele pe care actiunile sunt cotate sau pe pietele internationale.

6. Persoanele responsabile

Informatiile cuprinse in prezentul Prospect au fost furnizate de Emitent sau provin din surse publice.
Persoanele responsabile din partea Emitentului care au furnizat informatii in vederea intocmirii
Prospectului sunt:

* DI. Gabor Jozsef MOLNAR - Director General

* D-na. Etelka MOLNAR - Economist
Acest Prospect de admitere la tranzactionare a fost elaborat, pe baza informatiilor furnizate de citre
Emitent, Societdtii Initiatoare (S.S.LLF. Goldring S.A.), companie cu sediul in Tirgu Mures, str. Tudor
Vladimirescu nr. 56A, jud. Mures, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J26/440/1998, Cod
Unic de Inregistrare 10679295, autorizati prin Decizia CNVM nr. 2734/08.08.2003, inscrisi in Registrul
public A.S.F. cu nr. PJRO1SSIF/260045, telefon 0265 269 195, fax 0265 269 195, site web WWW.2Q ééi‘lé‘g’zm'

' ED

e
Persoanele responsabile din partea Intermediarului: . f_:}q“ =)\
* DIl Virgil Adrian ZAHAN - Director General CHR \" A i |
p_:‘J ~
’)‘., M.’f,./
ROAZ~

7. Informatii despre emitent

AAGES S.A. este o societate cu capital privat integral romanesc care isi desfasoara activitatea in domeniul
proiectarii si fabricatiei instalatiilor si echipamentelor pentru incilzirea prin inductie a metalelor la
topire, deformare la cald, cilire superficiala si la alte procese tehnologice, dedicate in principal industriei
constructoare de masini si industriei metalurgice.

Mai concret, pe lianga liniile de fabricatie a instalatiilor i echipamentelor specifice, societatea ofera
servicii complete privind identificarea solutiilor tehnologice de incilzire adecvate clientilor, determinarea
parametrilor principali pentru realizarea echipamentelor in conformitate cu cerintele clientului, precum si
a specificatiilor tehnice necesare.
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Instalatii si echipamente de cilire
prin inductie

Incilzirea prin inductie este un proces
dintre cele mai eficiente din punct de
vedere energetic, folosit pentru
tratamente termice de suprafata cu rata
de productivitate ridicata si cu control in
timp real al procesului.

Oferim instalatii de calire si revenire
pentru lanturi, magini de calire
orizontale pentru tevi si bare si alte
aplicatii personalizate solicitate de
clienti.

Incilzire in masi pentru
prelucrarea metalelor

Incalzirea in mas3 a metalelor in
vederea prelucrarii implica
utilizarea unor instalatii complexe.
Manipularea de cétre utilizatori a
acestor instalatii se poate face
manual sau prin linii automatizate
cu manipularea robotizata a
pieselor.

Solutiile noastre tehnice asigura
controlul integral al proceselor,
eficenta energetica si incalzirea
rapida cu o distributie uniforma a
temperaturii. Oferim echipamente
si instalatii de incalzire a
calupurilor, barelor, capetelor de
bare, a tevilor si benzilor.

=
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Instalatii de topire prin inductie

Topirea otelului, a fierului §i a metalelor
neferoase este unul dintre procesele cele
mai costisitoare din punct de vedere al
consumului de energie.

Prin urmare, unul dintre obiective este
reducerea la un nivel optim al consumului
de energie, iar pentru aceasta putem oferi
cuptoare de topire prin inductie, instalatii
de topire in cuptoare cu inclinare si de
push-out si cuptoare de capacitati mici
pentru laboratoare si sesiuni de cercetare.
Nivelurile radiatiilor electromagnetice si de
zgomot emise sunt scazute.

Subansamble “la cheie”
pentru aplicatii

Oferim convertizoare cu tranzistori,
precum si o gama variata de piese de
schimb pentru instalatii existente in
functie de cerintele clientilor, pe baza
de desene sau piese de referinta.

Putem livra inductori pentru EOHERR.,

instalatii de for]are si pentru ‘ TN
cuptoare de toplre si transformatoare. y P 7%\
de potrivire, in cazul in care sunt '« L D < 5|
disponibile specificatii. Y > Lol |
Asiguram reconditionarea N A /

instalatiilor vechi prin inlocuirea % 74
unitatilor deteriorate sau invechite . . wct>

cu scopul sporirii performantei
globale printr-un efort financiar
rezonabil.

AAGES S.A. ofera echipamente si instalatii de incalzire prin inductie standard, dar, in acelasi timp, in

colaborare cu specialistii clientilor, este dispusa sa identifice cele mai bune solutii pentru proiectele
dedicate ale partenerilor de afaceri.

In calitate de furnizor general, AAGES S.A. produce majoritatea echipamentelor si subansamblelor care
constituie furnitura stabilitd prin contract si achizitioneaza acele subansamble care sunt necesare pentru
aplicatia data. Totusi, existd unele produse fabricate de firme de specialitate, cum ar fi de exemplu
transformatoarele de alimentare, de putere si echipamentele de racire tip turn de evaporare sau
schimbatoare de caldura tip apa/aer cu ventilatie fortata, care se includ in furnitura ca atare.
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Folosind acest mod de abordare integratd, pozitia AAGES S.A. pe piata echipamentelor de incalzire prin
inductie este una foarte buna, fiind avantajata fatd de concurents, fie prin abordarea integrala a cererii, fie
prin costuri de productie mai reduse in cazul solutiilor identice din punct de vedere tehnic.

Intrucat majoritatea produselor realizate de AAGES S.A. sunt fabricate pe baza unor specificatii tehnice
individuale stabilite pentru aplicatia in cauza, stabilirea unor contacte precise cu personalul tehnic al
clientului este foarte importantd, incd din momentul intocmirii cererii de oferta. Pe baza discutiilor purtate
cu reprezentantii clientului, se stabileste tema tehnicd care contine parametrii principali ai aplicatiei care
urmeazd sa fie oferita si apoi realizatd. Prin aceastd metoda se asigura identificarea unor solutii optime
pentru fiecare aplicatie in parte, punand in valoare in acelasi timp si experienta vasta acumulata in urma
realizarii unor lucrari similare.

Atat punerea in functiune a instalatiilor, cat si service-ul in perioada de garantie si post-garantie sunt
asigurate permanent de o echipa de ingineri inalt calificata si dinamica.

Activitatea efectivd de productie a societatii se desfasoara in atelierele si birourile din cele patru hale
industriale detinute de societate, pe o suprafata de productie de 3.300 m? in localitatea Sangeorgiu de
Mures, judetul Mures.

7.1 Scurt istoric al emitentului

Societatea AAGES S.A. a fost infiintatd In anul 1990 de un grup de ingineri tineri si entu@,}i%?\tl de la
Institutul de Cercetari Electrotehnice (ICPE) Bucuresti, filiala Targu Mures, obiectivul acestgffaé;;:[iind
implemetarea in industria autohton3 a generatoarelor statice de medie frecvents, dedjcate afili¢ Atiild de
incalzire prin inductie a metalelor. e AN ;!
pEe
Gabor Jozsef MOLNAR - Director General AAGES S.A.: el _5\@‘5’/
,Am pornit impreund in 1984 — 1985. [n 1990 cind am infiintat firma deja a fost o echipi care venea din acele
vremuri foarte grele in care oamenii vroiau si facd ceva. Noi munceam in anii ‘80 pentru ci ne plicea. Eram pe cont

-

propriu, eram un grup de cercetitori, aveam temele noastre gi vroiam sd rezulte ceva palpabil dupd munca noastrd, de
aceea au rimas in acest grup doar acei oameni care aveau o viziune similard. In anii ‘80 am flicut prototipuri, am
propus la vremea aceea la Electromureg ca si fabrice acele prototipuri”, isi aminteste Molndr Gibor, directorul
general al companiei.

(Articol publicat in Transilvania Business, 16 iunie 2015, autor Ligia Voro, http://www.transilvaniabusiness.ro)

De atunci, firma si-a rafinat in permanenta oferta dedicata partenerilor sdi, mai ales ca, datorita restrangerii
treptate a pietei interne prin disparitia clientilor autohtoni, AAGES S.A. si-a internationalizat piata de
desfacere.
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La inceput AAGES S.A. s-a bazat pe experienta anilor ‘80, acumulati in cadrul Institutului de Cercetare, pe
colaborare cu clientii cu care s-au dezvoltat relatii de parteneriat, pe capacitatea de a invata, pe spiritul de
inovare si creativitatea colectivului si pe dorinta de a realiza produse bune.

S-a urmarit in principal ca produsele sa fie utile clientilor iar calitatea sa fie caracteristica lor de baza.
Obiectivul permanent a fost ca instalatiile livrate sa fie dezvoltate in conformitate cu cerintele clientilor, iar
raportul de performanta / pret ale acestora s fie optim.

La inceputul anilor ‘90 AAGES S.A. a dezvoltat seria convertizoarelor de medie frecventa realizate cu
tranzistoare de putere, care ulterior au fost imbunatatite si integrate in aplicatii specifice, vanzarile din
aceste produse fiind de peste 1000 de unitati.

Parteneriatul de la inceputul anilor 2000 cu firme traditionale in domeniul fabricatiei echipamentelor de
incdlzire prin inductie din Germania, precum si implemetarea in anul 2003 si mentinerea in prezent a unui
sistem de management al calititii ISO 9001:2000 certificat de TUV Rheinland, a permis dezvoltarea si
realizarea produselor eficiente, fiabile, ergonomice si prietenoase cu mediul inconjuritor.

In prezent, societatea AAGES S.A. este cunoscuti ca o societate de top in Roménia si in Europa Central si
de Est in domeniul tehnologiei de incdlzire prin inductie, fiind prezenta pe piatd direct sau prin
intermediul partenerilor sdi In 26 de tdri de pe toate cele cinci continente. Societdtii i-au fost conferite in
anul 2015 de citre Consiliul National al Intreprinderilor Private Mici si Mijlocii din Romania trei distinctii,
astfel: locul doi la capitolele productivitate si cifra de afaceri la categoria Intreprinderi m1]loc11 §1 locul trei
dupad profitul brut la aceeasi categorie de intreprinderi, in clasamentul national pe domerm de agflmtate
(Cod CAEN 2711) (vezi Anexa nr. 8 la Prospect). -~ "'(f\ ”\

,

5
Ca urmare a instituirii unei politici de crestere sustenabild in cei 26 de ani de ex1stei;;a I*.sl t,@‘clb‘tatn
prezent AAGES S.A. are capacitati intelectuale si materiale menite sa raspunda prul:n t la 11v!u;uea
instalatiilor de cea mai inalta performanta tehnica conform unor cerinte variate de aplicatii. -

Avand la bazd vechime si experienta considerabild, AAGES S.A. investeste in viitor prin proiectarea si
dezvoltarea echipamentelor High Tech, crearea unei baze materiale de productie moderne si bine dotate si,
nu in ultimul rand, in formarea unui colectiv de munci profesional bine pregitit, motivat si dinamic. In
acest fel AAGES S.A. poate sd se mandreasca cu imaginea unui producétor serios si partener de afaceri
demn de incredere.

Unul dintre cele mai importante sectii din cadrul AAGES S.A. este proiectarea. In prezent, compania are 14
proiectanti preocupati sa ofere produse noi, fiabile, eficiente si cu un grad ridicat de automatizare, pe de o
parte, si sa ofere front de lucru pentru atelierele de productie.

Incepand din anul 2000, produsele societitii sunt vandute si pe piata extern, in principal in tarile
apartinand spatiului UE, iar in prezent peste 70% din cifra de afaceri se realizeaza din produse vandute la
export.
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Instalatiile si echipamentele au un caracter complex, cu un grad inalt de finisare. In ele se regasesc
segmente de electronicd de putere, microelectronica, actiondri si software, mecanica, electrotermie si
termotehnica, constructii industriale.

7.2 Cadrul legal de infiintare si functionare

AAGES S.A. este o societate cu capital privat integral romanesc infiintatd conform Legii societatilor.
Societatea se conformeazd, de asemenea, legislatiei contabile si fiscale aplicabile in Romania, in mod
deosebit Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, precum si

Legea nr. 571/2003 (Codul Fiscal), cu modificdrile si completarile ulterioare.

Societatea functioneaza ca persoand juridicd de drept privat, societate pe actiuni, avand certificat de

inmatriculare inregistrat la Oficiul Registrului Comertului al judetului Mures sub numarul J26/577/1991. in

ceea ce priveste Inregistrarea la autoritatea fiscald, societatea a fost inregistratd la Directia Generald a
Finantelor Publice Mures avand codul fiscal RO1196550.

Conform Actului Constitutiv actualizat, durata de functionare a societatii este de 99 de ani, cu incepere de
la data inregistrarii actului sau de infiintare la Oficiul Registrului Comertului.

/t/‘_\
R . P
7.3 Activitatea de productie - £\
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Avand ca si specific activitatea de productie, in cadrul sectiilor productive si a b1rour110r ;dmg'ﬂs rati%"‘e ale

societdtii se desfasoara urmatoarele activitati specifice: B, ny
X9
| o B
~_* n

v" Administrarea societatii

v’ Activitati de proiectare electrica, electronica software si mecanica ale instalatiilor de incélzire prin
inductie

v' Fabricarea principalelor subansamble ale diferitelor tipuri de instalatii de incalzire prin inductie.

Produsele realizate se caracterizeaza printr-o mare diversitate. Fiecare lucrare are ca Inceput identificarea
precisa, in cel mai mic detaliu, a nevoilor clientului, stabilirea parametrilor tehnici in functie de acestea,
pentru ca ulterior sa se intocmeasca documentatia tehnica.

Fiecare produs realizat este diferit, caracteristicile tehnice fiind stabilite de comun acord cu partenerul
comercial. Acest mod de lucru conduce, in primul rand, la apropierea fata de clienti si fidelizarea acestora,
precum si la asigurarea unei competitivitati ridicate pe piata. Prin urmare, societatea nu are definit flux
tehnologic in adevaratul sens al cuvantului, iar pentru fiecare produs lansat in productie sunt stabilite in
prealabil, in etapa de definire a specificatiilor tehnice, toate etapele necesar a fi parcurse si fazele de
executie specifice produsului.

Totusi, ca si etape standard definite In cadrul procedurilor de lucru privind realizarea produselor finite,
pot fi identificate urmatoarele etape:

Prospect de oferta publica
inifiala secundara de vinzare
a actiunilor emise de AAGES

’ System
| 180 9001:2008

Mensgement Em'
R

coface kst

FOR GAVER TRADI h-'ulllz\-m

Www.Luv.com
1D 9105019340



A
GOLDRING

open for business

v Proiectare tehnologica si proiectare electrica
In fazele de proiectare este necesard utilizarea de active necorporale, respectiv a unor sofware-uri
specializate in proiectare de Inalta calitate, cu suportul cirora sa se poata realiza proiecte eficiente si
sa se optimizeze atat procesul de productie a instalatiei, cat si procesul de productie al clientului,
prin obtinerea in final a unui produs dedicat nevoilor acestuia.

v Realizarea fizica a produsului
Datoritd complexitatii instalatiilor produse, diversitatea spatiilor de productie, ale utilajelor si
echipamentelor necesare este una deosebiti. in etapa de realizare fizici a instalatiilor se disting
urmadtoarele activitati :

» Confectii metalice — Se realizeaza structura instalatiilor ca rame, socluri, rezervoare si
panouri. Utilajele si echipamentele necesare pentru realizarea confectiilor metalice sunt:
masini de debitat, foarfece-ghilotina hidraulice, prese de indoit tabld, abcante hidraulice,
aparate de sudurd, polizoare etc.

¢ Prelucrari mecanice - Se realizeaza executia reperelor pentru mecanisme in miscare si de
mecanicd fina, fiind necesare echipamente precum: strunguri universale, masini
universale de frezat, masini de rectificat cilindrice, polizoare etc.

¢ Lacituserie si montaj - In aceasti etapi se asambleazi pirtile componente ale
instalatiilor, dotarile necesare fiind: seturi de scule de lacatuserie, scule electrice de mana
(polizoare unghiulare, masini de gaurit, masini de insurubat), masini de gaurit cu
coloand, masini de gdurit cu talpa magnetica, bancuri de lacatuserie etc.

* Confectionare inductoare - In aceasti fazi se utilizeazi urmatoare?é‘&'ul‘lla]e si
echipamente: masind de bobinat tevi, posturi de sudura cu oxigen si gaz mqta&[; mgtalatn
de sablare (cabina de sablare cu compresor cu surub, bazin de lacuire, ?&'ﬁé&’a de u;t are
termostatat, scule de mana electrice etc.) & Q\‘Q ; x/

* Lucrari electrice si electronice — Presupun executia unor dulapuirl de cqmﬁnda
contrapanouri, echipate cu aparataj electric, circuite pentru comanda : 'r;?toarelor
electrice, realizarea unor plici electronice specifice, dotdrile necesare in aceasta etapa
fiind scule de mana si diverse dipozitive specifice acestor lucrari.

v Verificarea si testarea produsului
Cuprinde operatiile si lucrarile necesare controlului calitatii produselor realizate pe faze de
executie, precum si verificarea si testarea produsului final. Dotarile necesare acestei etape sunt:
aparate de masura electice, mecanice, hidraulice, pneumatice si termice diverse.

v Punerea in functiune
Reprezinta faza in care echipamentele produse sunt transportate la client, unde are loc montajul, se
efectueazd ultimele teste, verificdri si reglaje, astfel incat utilajul sa functioneze in conditii de
eficientd maxima. In aceastd etapi se utilizeazi diverse scule si dispozitive de mani (masini de
gdurit, infiletat, taiat etc.) precum si diverse aparate de masurd, testere si termometre. Toate acestea
sunt transportate la locul instalarii cu mijloace de transport specializate.
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7.3.1 Domeniul principal de activitate

Conform Actului Constitutiv, domeniul principal de activitate este fabricarea motoarelor, generatoarelor si
transformatoarelor electrice, definit conform CAEN 2711.

7.3.2 Activitati conexe

Activitdtile conexe mentionate in Actul Constitutiv actualizat sunt definite conform urmatoarelor coduri
CAEN:

2561 Tratarea si acoperirea metalelor

2611 Fabricarea subansamblelor electronice(module)

2712 Fabricarea aparatelor de distributie si control a electricitatii

2733 Fabricarea dispozitivelor de conexiune pentru fire si cabluri electrice si electronice
2740 Fabricarea de echipamente electrice de iluminat

2790 Fabricarea altor echipamente electrice

2821 Fabricarea cuptoarelor, furnalelor si arzatoarelor

2891 Fabricarea utilajelor pentru metalurgie

3312 Repararea masinilor

3313 Repararea echipamentelor electronice si optice

3314 Repararea echipamentelor electrice ‘\"EGT“’{%?;;;

3320 Instalarea masinilor si echipamentelor industriale 52— §r "g\
(2

4511 Comert cu autoturisme si autovehicule usoare( sub 3,5 tone) = ‘ ‘v}a:i. ¥ ?.:
»: : o pos

4519 Comert cu alte autovehicule I - /

4531 Comert cu ridicata de piese si accesorii pentru autovehicule /'-‘, ny n’.ﬁ"g}/

4532 Comert cu amanuntul de piese si accesorii pentru autovehicule g

4643 Comert cu ridicata al aparatelor electrice de uz gospodaresc, al aparatelor de radio si televizoarelor
4647 Comert cu ridicata al mobilei, covoarelor si al articolelor de iluminat

4648 Comert cu ridicata al ceasurilor si bijuteriilor

4649 Comert cu ridicata al altor bunurilor de uz gospodaresc

4652 Comert cu ridicata de componente si echipamente electronice si de telecomunicatii

4669 Comert cu ridicata al altor masini si echipamente

4671 Comert cu ridicata al combustibililor solizi, lichizi si gazosi si al produselor derivate

4672 Comert cu ridicata al metalelor si minereurilor metalice

4673 Comert cu ridicata al materialului lemnos si al materialelor de constructii si echipamentelor sanitare
4690 Comert cu ridicata nespecializat

4741 Comert cu amanuntul al calculatoarelor, unitatilor periferice si software-ului in magazine specializate
4742 Comert cu amanuntul al echipamentului pentru telecomunicatii in magazine specializate

4753 Comert cu amanuntul al covoarelor, carpetelor, tapetelor si a altor acoperitoare de podea, in
magazine specializate
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4759 Comert cu amanuntul al mobilei, al articolelor de iluminat si al articolelor de uz casnic n.c.a., in
magazine specializate

4764 Comert cu amanuntul al echipamentelor sportive, in magazine specializate

4765Comert cu amanuntul al jocurilor si jucdriilor, iIn magazine specializate

4776 Comert cu amanuntul al florilor, plantelor si semintelor, comert cu amanuntul al animalelor de
companie si a hranei pentru acestea, in magazine specializate

4777 Comert cu amanuntul al ceasurilor si bijuteriilor, in magazine specializate

4778 Comert cu amdnuntul al altor bunuri noi, in magazine specializate

4941 Transporturi rutiere de marfuri

4942 Servicii de mutare

6820 Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate

7111 Activitdti de arhitectura

7112 Activitdti de inginerie si consultanta tehnica legate de acestea

7120 Activitati de testare si analize tehnice

7211 Cercetare —dezvoltare in biotehnologie

7219 Cercetare- dezvoltare in alte stiinte naturale si inginerie

7220 Cercetare —dezvoltare in stiinte sociale si umaniste

7490 Alte activitati profesionale, stiintifice si tehnice n.c.a.

7711 Activitdti de Inchiriere si leasing cu autoturisme si autovehicule rutiere usoare

7739 Activitati de inchiriere si leasing cu alte masini, echipamente si bunuri tangibile JEGHERE .,
9521 Repararea aparatelor electronice de uz casnic { "“';',;\‘
9522 Repararea dispozitivelor de uz gospodaresc si a echipamentelor pentru casa si glﬁdméfﬁ P < (EJ|
I e O B
\ |2 ,}.'\3; ) /
S Yy llv K¢ it:*’}?;.
7.3.3 Principalele produse comercializate si servicii oferite T~

Realizate pe baza conceptiilor si proiectelor proprii, cu experientd in domeniu de peste 25 ani, societatea
AAGES S.A. ofera pe piata instalatiilor de incalzire industriald urmatorul portofoliu de produse si servicii:
v Sisteme complete de incdlzire prin inductie pentru diferite aplicatii:
» (Calire si revenire
— Instalatii de calire verticale tip VHM
— Instalatii de calire orizontale tip HHM
~ Instalatii de calire tevi, bare si lanturi
* Incalzire in masa a diferitelor metale in vederea prelucrarii la cald
— Instalatii de incalzire calupuri pentru forjare si presare
— Instalatii de incalzire bare pentru forjare suruburi si alte organe de masini
— Instalatii de incalzire calupuri si bare neferoase pentru extrudare
— Instalatii de incalzire capete de bare pentru forjare
— Instalatii de incalzire tevi pentru calibrare

- P M, t r RAR ;
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* Topire
— Instalatii de topire metale feroase in cuptoare basculante cu creuzet stampat
~ Instalatii de topire cupru si aliaje de cupru in cuptoare basculante sau push-out in creuzet
de grafit
— Instalatii de topire aliaje de aluminiu
~ Instalatii de mentinere metale neferoase in cuptoare cu canal
— Instalatii de topire de laborator si cercetare
* Aplicatii speciale
~ Imbinare prin fretare
— Brazare
v Componente si piese de schimb pentru sisteme de incdlzire prin inductie
* Convertizoare de medie frecventa, realizate cu tranzistoare de putere, in domeniul de frecventa
de 40 Hz pana la 250 kHz si de putere de 10 kW pana la 3 MW
* Echipamente de racire dedicate instalatiilor de incdlzire prin inductie
* Inductoare de calire, forjare si topire
* Transformatoare de medie frecventa
* Transformatoare de calire
* Cabluri speciale de medie frecventa
* Plici electronice si piese de schimb specifice

v Servicii de consultanta management de investitie, proiectare si realizare sisteme #gdiyjsluale de

incalzire prin inductie : e ’k;‘!;\‘
e . . . - . fu £oN a\
* Servicii “la cheie” pentru instalare si punere in functiune (@ o ST 3|
v [ g \
P . P . ] P \]‘\ St
* Revizie, reparatie, si instruire personal operator & ‘,‘ \._\‘;.\. /
) . .. . A
* Service In perioada de garantie si post-garantie .. ¥ “”&f
” e
* Dezvoltarea tehnologiilor/procedurilor de calire prin inductie S

* Calirea unei game variate de repere cu caracter de prestare de serviciu

Analizand oferta de produse si servicii a societdtii AAGES S.A. se observa ca sunt acoperite toate etapele
necesare realizarii unei lucrari complexe: de la propunerea solutiilor, elaborarea proiectelor si pana la
punerea echipamentelor in functiune.

Produsele proiectate si fabricate de AAGES S.A. sunt utilizate In industria constructoare de masini cu
urmatoarele domenii principale de utilizare:
v Instalatiile de topire sunt utilizate in turnatorii de otel, fonta, metale neferoase inclusiv metale
pretioase.
v Instalatiile de Incalzire in masa sunt folosite in ateliere de forja si deformare la cald, care, impreuna
cu turnatoriile, constituie primele etape in procesul de fabricatie a diferitelor tipuri de organe de
magini, componente ale echipamentelor industriale, produse pentru industria auto, cdi ferate etc.

Menagement
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v' Instalatiile de clire prin inductie sunt folosite pentru tratamentul termic al pieselor care, in timpul
utilizdrii, sunt expuse frecarii. Din aceastd categorie fac parte majoritatea pieselor utilizate in
industria auto, cdi ferate, constructii de mecanisme si angrenaje.

Produsele AAGES S.A. sunt instalatii care sunt necesare in liniile de fabricatie In industria constructoare de
magini si In industria metalurgicd, atat in cazul investitiilor noi cat si la modernizarea liniilor de fabricatie
existente, intrucat ofera solutii pentru reducerea consumurilor de energie si fac posibila automatizarea
proceselor de fabricatie.

7.3.4 Planul de dezvoltare si activitatile de cercetare

Activitatea de cercetare si dezvoltare din cadrul societdtii are menirea de a sustine in primul rand
productia proprie prin elaborarea unor solutii tehnice si instalatii noi, adaptate cerintelor formulate in
cererile de oferte si in contractele curente, precum si in aplicatiile care implica procese legate de incdlzirea
prin inductie a metalelor.

Astfel, echipamentele si instalatiile fabricate de AAGES S.A. integreaza atdt componentele cele mai noi in
domeniu, dar urmaresc si tendintele care implica automatizari complexe, robotica si IT.

Pe de alta parte, in colaborare cu universitati si cu institute de cercetare, cum sunt Institutia Politehnica
Bucuresti si Institutul National de Cercetare-Dezvoltare pentru Inginerie Electricd ICPE- CAhBucureg.tl
AAGES S.A. participa la realizarea unor proiecte noi in domenii conexe activitatii proprii,. de o 1mpdv)anta
determinanta pentru activitatea ulterioara a societatii.

\J‘b e 5\
Concret, societatea se bazeaza pe dezvoltarea de noi tehnologii ca urmare a implicarii in dnma plmchte-
cercetare determinante, astfel: r?‘

-4
1. Proiectul de cercetare coordonat de College of Engineering and Physical Sci't"fﬁ:es, :;Apﬁ}?(ll of
Metallurgy and Materials, Birmingham, care are ca scop realizarea unei instalatii experimentale
pentru incercarea la oboseala a aliajelor pentru matrite, ca solutie pentru inlocuirea procedeului
traditional de ungere a matritelor cu vaseline grafitate.
Aspectele centrale ale proiectului aflat in derulare vizeaza:
> reducerea masei masinilor rezultand in cresterea performantelor acestora, obtinute in
conditiile unui consum de combustibil cat mai redus, este un deziderat important in
domeniul in care activeaza societatea, fapt pentru care fabricarea organelor de masini din
aliaje metalice usoare a devenit o tendinta generala;
> identificarea de solutii ecologice si mai curate pentru inlocuirea procedeului traditional de
ungere a matritelor cu vaseline grafitate;
> proiectarea si executia unei instalatii complexe experimentale pentru testarea
comportamentului termic a diferitelor aliaje din care ar urma sa fie confectionate matritele;
» o primd instalatie pilot rezultatd In urma activitatilor derulate in acest proiect, care
realizeazad incalzirea prin inductie si racirea pieselor in ciclu controlat, a fost executata si

testatd la sediul societatii, fiind adecvata ceintelor coordonatorului proiectului.
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2. Proiectul de cercetare privind realizarea unei instalatii pentru obtinerea prin levitatie in

atmosfera inerta a aliajelor bio-compatibile usoare de inalta puritate, care are ca scop realizarea

unei instalatii flexibile pentru topire si tratare termica in cimp de curenti de inductie a aliajelor

usoare, bio-compatibile, in conditii de puritate avansata, precum si realizarea de materiale

pentru proteze care urmeaza a fi utilizate in medicina.

Principalele referinte ale acestui proiect sunt urmatoarele:

>

>

AAGES S.A. este coordonator al proiectului si are ca si parteneri Universitatea Politehnica
din Bucuresti si Universitatea de Medicina si Farmacie din Tirgu Mures;

tehnologia moderna propusa prin tema de proiect, prin care se asigura conditiile de obtinere
a aliajelor metalice este topirea in cuptor cu levitatie intr-o incintd cu atmosfera controlata
(presiune gaz, vid) si inerta (argon);

in cuptorul de topire in levitatie care constituie obiectivul proiectului se pot topi circa 2 cm?

de aliaj usor (densitate sub 5g/cm?), cu puterea de medie frecventd maxima de 15 kW, fara
limita pentru valoarea temperaturii superioare, cu posibilitatea de topire In mediu gazos de
argon, cu turnare directa in forma in acelasi mediu precum cel in care are loc topirea;
demonstrarea functionalitatii si transferul la aplicant a rezultatelor se vor realiza in etapa
finala a proiectului, cu participarea tuturor partenerilor;
vizibilitatea proiectului va fi asigurata prin publicarea a minim 3 lucrdri de cercetare
stiintificdi In reviste nationale si internationale privind obtinerea noilor materiale,
caracterizarea si testarea acestora in conditii specifice (medii biologice si chlmlce},-rp};ecum si
prin prezentarea unei lucrdri complexe la a 24-a Conferintd Nationald de Twr ngtorle,
patronata de organizatia profesionala ATTR si organizarea unui workshop cd m‘ptlup%*e
partenerilor coordonatorului si a unor posibili beneficiari externi. _ ) w0 /1

\ t

; >

Y.

"7 ‘S‘Y
De asemenea, un alt proiect in care este angrenata societatea il reprezinta participarea ANCE&{E’&.’ la un
program international, unde, in colaborare cu INCDIE ICPE-CA Bucuresti, se proiecteaza si se realizeaza
surse de curent pentru electromagneti pentru acceleratorul de particule din Germania.

7.3.5 Certificari si autorizari

Parteneriatul incheiat incd din anul 2000, cu un producitor traditional de echipamente de incalzire prin

inductie din Germania a impus adoptarea unei stari de spirit inovativ, standarde de inalta calitate si o

rezistenta puternica intr -o piata extrem de competitiva.

Toate acestea sunt demonstrate printr-un sistem de management al calitatii ISO 9001 : 2000 certificat in
anul 2003 de citre TUV Rheinland, ca rezultat al faptului cd produsele realizate de AAGES S.A. sunt
eficiente, fiabile, de calitate, orientate catre client si prietenoase fata de mediul inconjurétor.
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7.4 Piete si colaboratori

Pietele tinta ale AAGES S.A. sunt cele situate cu precadere in afara pietei interne, respectiv pietele din tarile
Uniunii Europene, cu accent pe jucdtorii din piata din Germania si din tarile vecine, dar si pe piata din
Turcia.

Dezvoltarea firmei de la fondarea din anul 1991 pana la situatia din prezent, cand peste 70% din productie
este destinata exportului, a fost posibild intr-o masura considerabila datoritd activitatii de marketing activ.
fn acest sens, cunoagterea si analiza pietei a fost si este una dintre activitdtile de importantd majora a
managementului societdtii, fiind acordatd o atentie deosebitd nu numai situatiei existente, dar si a
tendintelor pe plan mondial. Participarea la targuri si expozitii, la conferinte internationale avand ca
specific activitatea AAGES S.A. oferd si informatii curente si directe despre ofertele concurentilor, despre
interesul clientilor potentiali si despre posibilele directii de dezvoltare.

Concurenta principala pentru produsele AAGES S.A. o reprezinta firmele de specialitate din strdinatate,
cum ar fi EMA-TEC GmbH, ITG Systec si IAS GmbH din Germania, EFD Induction din Franta,
Inductotherm si Ajax Tocco din SUA. Majoritatea concurentilor externi au o experientd de peste 30 — 40 de
ani in domeniul lor de activitate si sunt bine cunoscuti pe pietele interne si internationale.

fn aceste conditii, pentru patrunderea pe pietele externe si in special pe piata europeani, AAGES S.A. a
identificat si colaboreaza cu parteneri comerciali cu activitdti similare si cu posibilitati foarte bune de
promovare si marketing. Astfel, In urma colabordrii cu firme din Germania, precum ITG
Induktionsanlagen GmbH Hirschhorn, IAS Induktion-Anlagen+Service GmbH Iserlohn, MARX GmbH
Iserlohn, produsele AAGES S.A. au ajuns pe pietele din Uniunea Europeana, precum si: pecpjetele din
Japonia, Mexic, Brazilia si SUA, pregatind terenul pentru vanzarea directa a produselor.in tanl%{esﬂigtlve

b4
‘1\ §|
Analiza SWOT asupra activititii in ansamblu a societdtii, aduce in prim plan o st*ngmdt- coch/lluzu

prezentate In cele ce urmeaza: %, ;Sn»
: "_tr . RN
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* Puncte tari: C

~ Experientd de 19 ani pe piata instalatiilor de |-
incalzire prin inductie

—~ Gama variatd de produse si servicii

—~ Calitatea produselor grantatd de sisteme
functionale de management al calitatii

— Existenta relatiilor de parteneriat cu companii
puternice din Germania, cu o bogata experienta
in domeniu

~  Colectivul de specialigti care lucreaza in cadrul
societdtii cu o pregitire profesionald de
exceptie, si cu o bogata experientd profesionala

~ Seriozitatea, promptitudinea si precizia in
executarea lucrarilor

— Management asigurat de persoane
competenete, cu un puternic atasament fata de
interesele companiei

— Lipsa concurentei pe piata interna

Puncte slabe:

Lipsa unor echipamente specifice domeniului de
activitate, in ciuda efortului continuu pentru
inovare si modernizare

* Oportunitati : * Amenintari :
— Dezvoltarea domeniului de activitate pe plan | = Nerealizarea dotérilor specifice necesare
mondial -

Inarzieri apirute in procesul de fabricaﬁze_, e"ugate de
dislocarea unor resurse materiale inspre partea :“'r&ggtare
—~ Dezvoltarea societatii S

a instalatiilor sau interventii W Y!5\\
—~ Aparitia de noi executanti §i furnizori in : pﬁ E'{
domeniul investitional planificat \z ¥ 09 ]

— Cresterea macroeconomica previzionata

PN

), Qy’
s A . : 7 et S P
In ceea ce priveste promovarea produselor proprii, aceasta se realizeazd prin contactareadifecta a

clientilor, prin reprezentantii AAGES S.A. din Ungaria, Turcia, Germania, Franta, respectiv prin cooperare
cu firme de specialitate din Germania si Danemarca.

Relatiile de parteneriat cu firme ca ITG Induktionsanalgen GmbH Hirschhorn, IAS Induktion-
Anlagen+Service GmbH Iserlohn, MARX GmbH Iserlohn sau Maryniak Service GmbH Seehof, cat si
contractele de agent comercial incheiate cu firme si persoane fizice din Germania, Ungaria si Turcia au
contribuit la elaborarea unui numar mare de oferte prin care au fost prezentate produsele societatii, acestea
conducand la incheierea unor contracte comerciale de livrare.

Mentinerea si lirgirea segmentului de piatd se realizeaza in primul rand prin livrarea unor produse de
foarte buna calitate si oferirea de servicii complexe, integrate, de la consultantad tehnica pana la scolarizarea
personalului firmelor beneficiare de produse AAGES S.A. Intrucat produsele realizate se adreseazi unui
sector de nigd, informatiile trimise de catre clientii firmei In zonele de contact cu alte firme cu activitati
similare ajutd la realizarea de noi contacte. Participarea la targuri si expozitii internationale din tara si
strdinatate, precum cele din Italia, India, Ungaria, Turcia, ajuta la crearea de contacte si transmiterea de

oferte tehnico-economice.

" _ "
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Pagina web a firmei, www.aages.ro, si prezenta pe motoarele de cdutare prin Internet, constituie de
asemenea o cale de promovare a produselor firmei.

Cresterea constantd a cifrei de afaceri in ultimii cinci ani, indicd succesul in mentinerea contactelor cu
clientii potentiali si implicd In acelasi timp necesitatea depunerii unor eforturi sporite, atat in zona
promovarii, cat si in ceea ce priveste diversificarea propriilor produse.

Preturile de vanzare oferite de AAGES S.A. clientilor variaza in functie de specificatiile fiecarui produs in
parte, dar este de subliniat faptul cd avantajul concurential rezulta din organizarea interna foarte buna si a
unor costuri sensibil mai scazute decat ale competitorilor.

7.4.1 Piete de aprovizionare

Aprovizionarea cu materii prime si materialele necesare procesului de productie se realizeaza in proportie
de 60% de pe piata interna, cei mai importanti furnizori interni actuali fiind East Electric, Ordea Prodcom,
Electroglobal si Rittal Sistem. Printre furnizorii externi cei mai importanti sunt PCM Pars Capacitors
Teheran, Form Atilim Makina Ltd., Isertech GmbH, Dacpol Co.Ltd. Piaseczno, EBV Elektronik GmbH si
Hyfra Industr.GmbH care detin impreuna un procent de aproximativ 50% din achizitiile externe; ;,eahzate

de societate in perioada 2015-2016. ) ’1\\
A &Y 7
. .-}"(" /
7.4.2 Piete de desfacere Yo %/

. | 1,.?‘—'; >
Vanzarea produselor se face atat catre clientii cu statut de utilizatori finali, cat si catre clientii cu statut de
intermediari care vand mai departe aceste produse ca atare sau integrate In echipamente mai complexe.

Criza economica Inceputd in anul 2008 a afectat negativ si piata pe care activeaza AAGES S.A., conducand
la scdderea volumului de investitii n anul 2009. Totusi, incepand cu anul 2012 s-a constatat o revenire
lenta, dar ferma, si care s-a accentuat vizibil In ultimii 3 ani. Aceasta revenire s-a datorat in special
cresterilor de pe pietele emergente din China, India si tari din America de Sud, unde produsele AAGES
S.A. sunt vandute prin intermediul firmelor din Uniunea Europeand, cu accent deosebit pe Germania.

Fiind vorba despre o piata complexa, obiectivul principal al oricarei analize a pietei este identificarea acelui
segment de produse si de amplasare geografica a pietei la care AAGES S.A. poate prezenta oferte
competitive fata de firmele concurente.

Flexibilitatea si seriozitatea echipei de specialisti permite specializarea pe diferite domenii si produse.
Firma AAGES, prin dotdrile materiale si capacitatea personalului, prin cresterea productivitatii, prin
mentinerea sau chiar sporirea calitatii si competitivitatii preturilor, isi va mentine locul pe piatd, avand
posibilitatea de adaptare la orice schimbari, de orice natura.
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Cei mai importanti parteneri si reprezentanti comerciali actuali ai AAGES S.A.
* ITG Induktionsanlagen GmbH Germania
* IAS GmbH Germania
*  MARX GmbH Germania
* ThermProTec GmbH Germania
* IserTech GmbH Germania
e Form Atilim Makina Ltd. Turcia

Dintre contractele semnificative, realizate in ultimii ani
* Instalatie de incdlzire pentru forjare calupuri de otel de 2200 kW — CDP Germania
* Sisteme robotizate de cilire si revenire componente auto - VALEO China si Turcia
* Instalatie de célire si revenire dornuri de laminare tevi - TENARIS SILCOTUB Zaldu

* Sisteme robotizate de calire si revenire dalti si burghii — HILTI Ungaria mk

* Instalatii de topire alama in cuptoare cu creuzete de 2,5 tone - LAROMET Bucuresti * - ,,4

* Instalatie de reincdlzire tevi pentru calibrare de 5 MW — TMK ARTROM Slatina : @F' E ?{

* Sisteme de cilire si revenire componente auto - LINAMAR Ungaria ‘ ';r"“;;OK)i".\ ;«1
e, W

Termenele de livrare pentru produsele firmei sunt cuprinse intre 10 si 20 de saptamani, inﬁfﬁetlgdgf :’ipul
si de gradul de noutate al produsului. In cazul convertizoarelor statice, termenele de livrare sunt mai
scurte, de regula de 10 — 14 saptimani de la data confirmdrii comenzii, respectiv de la data semnarii
contractului comercial. Pentru instalatiile si echipamentele care nu necesitd proiectare de solutii tehnice,
termenele sunt de 12 — 16 sdptamani. Termenele cele mai lungi, uneori chiar si de peste 20 de saptdmani
apar in cazul echipamentelor complexe, si acolo unde este nevoie de identificarea unor solutii tehnice si
constructive noi.

In contractele comerciale care se incheie cu clientii, respectiv in confirmirile de comandi care in unele
cazuri inlocuiesc contractele, se stabilesc pldti partiale, prima platad reprezentand un avans de cca. 25-30%
plétibil la inceputul lucrarii, diferenta urmand sa fie achitatd, de reguld, intr-un termen de 30 de zile de la
livrare, cu retinerea in unele cazuri a unui procent de 5-10% ca si garantie pana la data punerii in functiune,
dar nu mai mult de 60-90 de zile de la livrarea produsului.

Prospect de oferta publici || s CligEE
15030012008 XN 19

TOVRheinland | [m]

inifiala secundari de vinzare
a actiunilor emise de AAGES

DOt G or | Cmmad X
o 1 A1

coface §uiisint

| R

www v com
1D 8105019340



39

EE £ F @
JifyT GOLDRING

— open for business

Iy

7.5 Informatii financiare anuale consolidate

Informatiile referitoare la situatiile financiare anuale consolidate intocmite conform IFRS pentru perioada
2014-2016 si auditate, cuprind referinte pentru indicatorii relevanti din urmatoarele componente ale acestor
situatii financiare:
> Situatia consolidatd a pozitiei financiare pentru exercitiile incheiate la 31 decembrie 2014, 31
decembrie 2015 si 31 decembrie 2016
> Situatia consolidatd a rezultatului global pentru exercitiile incheiate la 31 decembrie 2014, 31
decembrie 2015 si 31 decembrie 2016
» Situatia consolidata a modificérii capitalurilor proprii pentru perioada 2014-2016
> Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru perioada 2014-2016
» Indicatori economico financiari relevanti pentru perioada 2014-2016

Situatiile financiare anuale consolidate intocmite conform IFRS pentru perioada 2014-2016 si auditate au
fost aprobate de Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor AAGES S.A. nr. 002-2017/19.04.2017.
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7.5.1 Situatia consolidata a pozitiei financiare

2R
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Pozilia financiara 31 31 31 2005 vs, 2010 vs., Descrierea activelor
counsolidata Decembrie Decembric Decembrie 2014 2015
Aclive 2014 2018 2016 (") (o) Activele pe termen lung au o valoare de
(LEY) 10,7 mil lei
. 1 3 Pondererea semnificativa in cadrul activelor
Active pe termen lung 13.499.285 13.430.321 10.704.061 0.5 (20.3) 1 detin imobilizaril
i T 05 ¥ 00 pe termen lung o detin imobilizarile
Imobilizari corporale 10.861.664 10.767.696 9.791.976 (0. . corporale in valoare de 9,8 mil lei (91,5%)
Investitii imobiliare 571.588 571.588 600.109 . 5.0
Imobiliziri necorporale 377.255 320206 311976 ¥ (151) 3 (26)  Activele financiare in sold la decembrie
Active financiare 1585263 1599.630 0 09 = e 2
Creante cu impozitul 103.516 171.201 0 65,4 : Il e e e R RS
amanat termen lung
Active circulante 14.625.971 15.579.218 19.170.259 6.5 231 et anmifeliohifn aefrd b daibie
Stocuri 9.631.335 8.508.873 8.967.995 117 5.4 o detin stocurile in valoare de 8.9 mil lei la
Creanfe gi similare 2.607.286 4.488.449 5.631.585 L (72.2) 255  decembrie 2016
Creante comerciale 2.072.808 4.032.345 4.780.499 945 186 - T ey .
Cheltuieli in avans 7.481 20616 17.954 wse ¥ 30) SIS
g importanta (+ 25.5%) dupé o dublare in
Alte creante 526.997 435.488 833132 1 (17.4) 91.3 =N -
2015, pe masura largirii portofoliului de
Depozite si obligatiuni 448.210 0 1.210.105 = = clienti
Numerar si echivalente 1.939.140 2.581.896 3.360.574 33.2 30,2
Total Active 28.125.256  29.009.539  29.874.320 314 3.0  Lichidititlle subformkgegmmpner si
echivalente ale acestora sunt in‘vabare de

Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocniite conforn IFRS, aprobate de Adunarea

Generali Ordinari a Actionarilor nr.002-2017/19.04.2017

Active circulante si datorii pe
termen scurt
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B Active circulante Datorii teremen scurt

3,3 mil le Ia findlul anuly;d? EON

[ P  $
[ P fJ
\';,II \)R)

¥

Activele circulante in anul 201671r R
“ Stocuri
0% 6% \ 4% Creante
; comerciale
‘ ® Disponibilitati

\ * Cheltuieli in avans

o 25%
Depozite si
similare

® Alte creante

Fondul de rulment net

Pentru perioada 2014 - 2016, activele curente acopera datoriile
curente, fiind asigurat echilibrul financiar (fondul de rulment)
pentru desfasurarea optima a activitatii curente

Structura activelor circulante in anul 2016

Ponderea seminificativa din activele circulante este detinuta de
materiile prime $i materialele necesare procesului de productie.
Creantele comerciale reprezinti 24.9% din activele circulante,
adica 4.78 mil lei
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Pozitia financiara

consolidata

Capitaluri si datorii
(LED)

Capitaluri §i rezerve
Capital social

Ajustari la inflatie
Rezerve

Rezerva din reevaluare
Rezerva legala

Alte rezerve

Rezultat reportat
Interese minoritare
Capital atribuibil
proprietarilor grupului
Capital atribuibil
intereselor minoritare
Datorii pe termen lung

fmprumuturi bancare pe
termen lung

Datorii comerciale
Venituri amanate

Datorii cu
amanat

impozitul

Alte datorii pe temen lung
Datorii pe termen scurt
imprumuturi bancare pe
termen scurt

Datorii comerciale
Venituri améanate

Impozit pe profit curent

Alte datorii pe termen
scurt

Total capitaluri si datorii

31 31 31 2015 vs. 2016 vs.
Decembuie Decembuie Decembrie 2014 2015
2014 2015 2016 (‘o) (“v)

16.233.366 19.345.321 19.522.647 19.2 1.0
460.000 460.000 2.000.00 - 3348
706.342 706.342 706.343 -

1.230.885 1.208.919 1501117 4 (1.8 24.2
824.788 802.822 984.498 4 (27) 22,6
108.624 108.624 224.371 106.6
297.473 297.473 292.248 +oas

13.670.089 16.785.795 13.454.668 28 1 (198)
166.050 184.265 1.860.519 11.0 909.7

16.067.316  19.161.056  17.662.128 193 1 @738)
166.050 184.265 1860519 11.0 909.7

4.791.605 3.716.568 1.296.359 (22.4) (65.1)

3.893.592 3.173.182 0 (18.5) -

0 0 0

858.255 518.413 1.258.405 (39.6) T 1427
0 0 37.954 -

39.758 24.973 0 (37.2)

7.100.285 5.947.650 9.055.314 (162) T 522
607.235 216.284 4.806.099 (64.4) -

5.463.852 4.457.105 3.381.578 (18.4) (24.1)
417.496 365.009 120.966 (12.6) (66.9)
111.935 301.655 205602 T 1695 (31.8)
499.767 607.597 541069 T 216 (11.0)

28.125.256 29.009.539  29.874.320 31 3.0

Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocniite confornt IFRS, aprobate de Adunarea

Generald Ordinard a Actionarilor nr.002-2017/19.04.2017
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Descrierea surselor

Activul net contabil reprezentat in fapt de
capitalurile proprii a crescut constant, cu
19.1% in 2015, respectiv cu 1.1% in 2016

Capitalul social a fost majorat in anul 2016
la 2.000.000 de lei (10 mil de actiuni cu
valoarea nominala de 0,2 lei/acfiune)

Rezultatul net a inregistrat o cregtere
importanta in 2015 datorita unui rezultat
foarte bun din activitatea operationala,
urmand apoi o scadere cu 30% in anul 2016

Descrierea datoriilor

Datoriile pe termen lung in total datorii, la
finalul anului 2016, au o pondere de 12.5%,
iar imprumuturile bancare pe termen lung
(cu scadent{d mai mare de 1 an) au fost
rambursate in totalitate

Datoriile pe termen scurt au valoarea de
9.06 mil lei, ponderile semnificative fiind
detinute de creditele de uu'esu;u (4.8 mil lei)
si datoriile comerciale t3 4 mi eg,

!". .;?‘\

A

K oy WP < ;]

g Wreoo™ F
\*¢« ° Q.

tny R@N‘/*

nAN,

tta 7 R
A mall& eduum nﬂprlses

moumt ) ubmma
ot b prti;



42

A
GOLDRING

Rezultatele in perioada 2014-2016
30000000
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B Cifra de afaceri = Profit operational ® Profit net

Structura cheltuielilor operationale
in anul 2016

B Materii prime
Personal

B Amortizari

= Ajustari active

curente
Alte cheltuieli

open for business
7.5.2 Situatia consolidata a rezultatului global
Rezultatul global 31 31 31 2015 vs. 2016 vs.
Operational & Financiar Decembrie Decembrie Decembrie 2014 2015
(LED) 2014 2015 2016 “a) ©“o)
Venituri operalionale 20.835.670 28.112.082  24.945.093 349 § (113)
Cifra de afaceri net& 18.563.557 28.391.270 23.505.033 530 § (172)
Productia in curs 2.184.848 (345.189) 1.332.113 = =
Alte venituri operationale 87.265 66.001 107.948 ¥ (249) 63.6
Cheltuieli operationale (17.559.910)  (22.782.566) (21.395.870) T 297 6.1)
Materiale si marfuri (9.273718)  (13.279.099) (10.957.619) T 432 (17.5)
Personal (4.927.852)  (5460.367)  (6.017299) T 108 T 102
Ajustéri imobilizari (395.413) (448271) (1.349.271) T 134 T 2010
Ajustiri active circulante (318.300) (220.795) 462.766 (30.6) (309.6)
Alte cheltuieli (2.644.627)  (3.374.034) (3.534.447) T 276 1 48
Rezultat operational 3.275.760 5.329.516 4.009.835 627 1 (27.8)
Venituri financiare 295.025 577.638 1.307.568 95.8 1264
Cheltuieli financiare (569.376) (603.351) (9706149 T 60 T 609
Rezultat financiar (274.351) (25.713) 336.954 - = .
EBIT 3001409 5303803  3.886.177 767 4 (267) IESHEARS,
Impozitul pe profit curent (473.229) (824.426) (542.125) 742 (34.2) /¢ . ’%}m
Impozit pe profit améanat 78.495 64169 (161.566) (18.2) . 5 ‘éﬁ. * _ S
Rezultat net 2.606.675 4.543.546 3.182.486 743 4 300 lq’ [+ q ,)\7&*- [
o\
Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocmite conform IFRS, aprobate de Adunarea X Bz "\Q & }
Generalii Ordinari a Actionarilor nr.002-2017/19.04.2017 Xy, R

Rezultatele societatii in perioada 2014 — 2016

Activitatea operational a generat in 2016 un profit de 3,54 mil
lei, mai redus cu 33,4% fata de 2015. Marja neta a profitului
operational calculata la cifra de afaceri a crescut de 1a 17.6% in
2014, 1a 18.7% in 2015, iar in 2016 a inregistat o scidere panala
15.1%

Structura cheltuielilor operationale in anul 2016

Cheltuielile cu materiile prime, materialele si mérfurile aferente
activitatii de baza au atins in 2016 nivelul de 10.96 mil lei,
reprezentand 51.2% din totalul cheltuielilor operationale.
Prestatiile externe reprezinta 16.5% din totalul cheltuielilor
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7.5.3 Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii
Rezerve Capital
Exercitiul financiar Capital legale si Rezerve din Rezultat a trill:uibil Interese Total
2014 Social alte reevaluare reportat - minoritare capitaluri
proprietarilor
rezerve
Sold 1a 01.01.2014 1.166.342 406.098 846.751 12.714.583 15.133.774 248.923 15.382.697
Profit an curent 2.587.766 2.587.766 18.909 2.606.675
Impozit améanat (3.514) (3.514) (49) (3.563)
Alte elemente ale rezultatului global (21.964) (21.964) (304) (22.268)
Total rezultat . . (18.450) 2.587.766 2.569.316 18.654 2.587.970
global
Repartizari dividende (1.754.837) (1.754.837) (1.754.837)
Alte modificari (1) (3.513) 122.577 119.063 (101.527) 17.536
Sold la 31.12.2014 1.166.342 406.097 824.788 13.670.089 16.067.316 166.050 16.233.366

Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocmite conform IFRS, aprobate de Adunarea
Generald Ordinard a Actionarilor nr.002-2017/19.04.2017

Rezerve Canital
Exercitiul financiar Capital legalesi  Rezervedin Rezultat apra’ Interese Total
R atribuibil s . .
2015 Social alte reevaluare reportat . . minoritare capitaluri
proprietarilor
rezerve
Sold 1a 01.01.2015 1.166.342 406.097 824.788 13.670.089 16.067.316 166.050 16.233.366
Profit an curent 4.522.162 4.522.162 21.384 4.543.546
Impozit amanat (3.515) (3.515) (49) (3.563)
Alte elemente ale rezultatului global (21.966) (21.966) (304) (22.270)
Total rezultat global - - (18.451) 4.522.162 4.503.710 21.129 4.524.839
Repartizari dividende (1.434.385) (1.434.385) (1.434.385)
Alte modificari (3.515) 27.930 24.415 {2.913) 21.502
Sold la 31.12.2015 1.166.342 406.097 802.822 16.785.796 19.161.057 184.266 19.345.322
Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocmite confornt IFRS, aprobate de Adunarea
Generald Ordinard a Actionarilor nr.002-2017/19.04.2017
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Rezerve Capital
Exercitiul financiar Capital legalesi Rezervedin Rezultat atrﬂfuibil Interese Total
2016 Social alte reevaluare reportat S minoritare capitaluri
proprietarilor
rezerve
Sold la 01.01.2016 1.166.342 406.097 802.822 16.785.796 19.161.057 184.266 19.345.322
Profit an curent 2.788.621 2.788.621 393.865 3.182.487
Impozit améanat (18.520) (29.068) (47.588) (23.502) (71.090)
Alte elemente ale rezultatului global 18.520 163.156 181.676 139.016 320.692
Total rezultat global - - 134.088 2.788.621 2.922.709 509.379 3.432.088
Repartizari dividende (3.253.277) (3.253.277) (3.253.277)
Transferuri intre
elemente ale
capitalului propriu 1.540.000 110.522 (1.650.522) -
Alte modificari 47.588 (1.215.949) (1.168.362) 1.166.874 (1.488)
Sold la 31.12.2016 2.706.342 516.619 984.498 13.454.669 17.662.127 1.860.519 19.522.646
Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocmite conforni IFRS, aprobate de Adunarea
Generalii Ordinard a Actionarilor nr.002-2017/19.04.2017
: -;'i(;i?};r,;;; s
; "‘::j\\
< ‘-:yi\
7.5.4 Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie it e ) )
e ?_n“h \\\:k;‘ ‘()I[
L ¥ ¥ .
P \ /.,
Exercitiul financiar consolidat WY o
Flux d b D
¢ ux e' Denumirea elementului e W ;"ﬁ/
rezorene 2014 2015 2016
Incasari de la clienti 21.737.657 26.102.971 24.333.516
é Plati catre furnizori si angajati 19.198.077 21.818.588 19.554.053
=]
3‘ Dobénzi platite 282.492 182.187 189.709
[}
o
';g Impozit pe profit platit 191.219 213.079 641.708
z R
g Incasiri de la CAS 2.583 1212 -
:5 Trezorerie neta din activitati de exploatare 2.068.452 3.890.329 3.948.046
Plati pentru achizitionarea de actiuni - - -
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale 876.330 282.193 102.888
£ E R
T OB Incasari din vanzarea de imob. corporale 2000 - -
£ =
- g Dobanzi incasate 30.072 7.676 844
| =
Dividende incasate = 57.000 516.430
Trezorerie neti din activitati de investitii - 844.258 -217.517 414.386
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fncasiri din emisiunea de actiuni - -
fncasiri nete din imprumuturi pe termen scurt 16.121.992 15.805.417 17.900.107
B R
= g Incaséri din imprumuturi pe termen lung - -
E 'U Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 20.057 106.755 73.652
o -
Plati nete din imprumuturi 15.434.099 17.304.619 18.156.932
Dividende plitite 1.362.393 1.424.099 3.253.277
Trezorerie neta din activititi de finanfare -694.557 -3.030.056 -3.583.754
Cregt tdat iei si echivalentelor d
reg! ere‘a netd a trezoreriei gi echivalentelor de 529.637 642,756 778,678
trezorerie
E" 5 Trez(fr'erie -§i .echiv'alente de trezorerie la inceputul 1.409.503 1.939.140 2.581.896
< =2 exercitiului financiar
g ]
T ‘e si echi . — -
rezo.r.ene .§l .ec lv.alente de trezorerie la sfargitul 1.939.140 2.581.896 3360574,
exercifiului financiar P i
Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocmite conform IFRS, aprobate de Adunarea [& o Gamy\
3 . . X b
Generalii Ordinard a Actionarilor nr.002-2017/19.04.2017 = %;)5 o
& P?%
:('?‘b'

7.5.5 Principalii indicatori economico financiari aferenti perioadei 2014 - 2016

Indicator

Situatii financiare consolidate

(LEY)
Profit net
Capitaluri proprii

Venituri totale

Rata profitului net la capitaluri (ROE)
Rata profitului net la venituri (ROI)

Datorii totale

Total active

Gradul de indatorare

Datorii totale
Capitaluri proprii

Autonomia financiara globala

Capitaluri proprii

fmprumuturi bancare pe termen lung
Levierul financiar

Numerar i echivalente

Creante

Stocuri

Prospect de ofertd publicd
inifiald secundara de vinzare
a actiunilor emise de AAGES

31 31 31
Decembric Decembrie  Decembrie
2014 2015 2016
2.606.675 4.543.546 3.182.486
16.233.366 19.345.321 19.522.647
21.130.692 28.689.720 26.252.661
16,06% 23,49% 16,30%
12,33% 15,84% 12,12%
11.891.890 9.664.218 10.351.673
28.125.256 29.009.539 29.874.320
42,28% 33,31% 34,65%
11.891.890 9.664.218 10.351.673
16.233.366 19.345.321 19.522.647
73,25% 49,96% 53,02%
16.233.366 19.345.321 19.522.647
3.893.592 3.173.182 0
23,99% 16,40% -
2.387.350 2.581.896 4.570.679
2.599.805 4.467.833 5.613.631
9.631.335 8.508.873 8.967.995
1509001:2008  $°E}Y

&
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Descrierea indicatorilor

Rentabilitatea profitului la capitaluri (ROE) este
valoarea profitului net ce revine ca procent din
capitalul propriu . Indicatorul indica nivelul
rezultatelor generate de investitiile actionarilor.

Rentabilitatea veniturilor (ROI) masoara valoarea
rentabilitatii unei investitii in raport cu costul
investitiei.

Gradul de indatorare méasoara datoriile totale ale
unei firme ca procent din totalul activelor sale. in
acest sens, ponderea datoriei arata capacitatea unei
companii de a-si plati datoriile pe seama activelor
existente, capitalurile proprii fiind suficiente pentru
a acoperi datoriile totale ale societatii.

Levierul financiar reprezintd suma datoriei utilizata
pentru finantarea activelor unei firme.

Ratele de lichiditate sunt raporturi de lichiditate si
de eficientd, care mésoara capacitatea unei firme de
a-si plati datoriile sale pe termen scurt pe seama
activelor curente sau a unor elemente ale acestora,
dupi caz.
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Datorii pe termen scurt 7.100.285 5.947.650 9.055.314
Lichiditatea generala 2.05 2.61 211
Lichiditatea rapida 0.70 1.19 1.12
Creant{e comerciale 2.072.808 4.032.345 4.780.499
Cifra de afaceri 18.563.557 28.391.270 23.505.033
Perioada incasirii clientilor (nr.zile) 41 52 74

Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocmite conform IFRS, aprobate de
AdunareaGenerald Ordinard a Acfionarilor nr.002-2017/19.04.2017

7.6 Informatii privind tendintele

Dezvoltarea ulterioara a afacerii si generarea de beneficii viitoare au la baza atat experienta celor 26 de ani
de activitate in domeniul incalzirii prin inductie a metalelor, cat si dinamismul si performanta echipei.
Societatea beneficiazd de relatii de colaborare si de parteneriat solide, stabilite in decursul anilor cu
parteneri de renume si se bazeaza pe dezvoltarea de proiecte noi cu implicatii in domenii de perspectiva
precum:

v' Surse de curent pentru electromagneti pentru acceleratorul de particule din Germani_ayfpem;;u care

a si fost depus un proiect de finantare in anul 2016 € "’:i\
v' Utilizarea aliajelor de aluminiu in industria auto C ?;'\
v' Aliaje bio-compatibile de inalta puritate pentru aplicatii diverse, inclusiv cele medaca!ep:\)@ o BN @

v' Instalatii complexe cu roboti industriali. *o"’?v o
R
Proiectele de cercetare in care este implicatd In prezent societatea vor genera beneficii certe, avand in vedere
ca activitata de cercetare si dezvoltate este o componentd deosebit de importanta in cadrul activitatilor
companiei, fiind menitd in a sustine productia proprie prin elaborarea unor solutii tehnice si instalatii noi,
adaptate cerintelor formulate in cererile de oferte si in contractele curente, precum si in aplicatiile care
implicd procese legate de incélzirea prin inductie a metalelor.

Proiectele in care societatea AAGES S.A. este deja implicata sunt detaliate la capitolul 7.3.4 - Planul de
dezvoltare si activitdtile de cercetare din prezentul Prospect.

7.7 Politica de distribuire a dividendelor

Din profiturile inregistrate in perioada 2014-2016, societatea a remunerat actionarii existenti prin acordarea
de dividende, dupa cum urmeaza:

Manegement
| Sysiem
150 9001:2008

Prospect de oferti publica
initiala secundari de vinzare
a actiunilor emise de AAGES

coface (G HE Ll

e gAviit TEADS

Www.luv.com
1D 9105019340



47

rss GOLDRING

Anul Profit brut Valoare bruta Dividend brut/ actiune sau

calendaristic ~ aferent anului dividende parte sociala(LEI/actiune
anterior (LEI) distribuite (LEI) sau parte sociald)

2014 697.650 1.754.837 38,15

2015 3.001.409 1.434.384 31,18

2016 5.303.803 3.253.277 0,33

Sursa: Situatii financiare anuale consolidate intocmite conform IFRS, aprobate de Adunarea
Generald Ordinard a Actionarilor nr.002-2017/19.04.2017

Analizand evolutia distribuirilor din profit in perioada 2014-2016, se poate desprinde concluzia potrivit
ciareia Consiliul de Administratie al Emitentului favorizeazd o politici de distribuire echilibrata a
dividendelor, asigurand autofinantarea activitatii pe seama profiturilor acumulate.

7.8 Numerar si resurse de capital

Conducerea Emitentului declard cd, in opinia sa, capitalul circulant net (fondul de rulment) este suficient
pentru a acoperi necesarul de finantare pe termen scurt.

Activele circulante nete au inregistrat valori pozitive in intreaga perioadi 2014-2016. in dinamics, activele
circulante nete au inregistrat o crestere cu 6,5% in anul 2015, comparativ cu anul 2014, respeetiv’ W&Q(O% in
anul 2016 fata de 2015. & 9

Nu exista restrictii de utilizare a resurselor de capital care au influentat, influerfeazd f%ﬂﬁl'f'v'g{ @‘.‘tea
influenta In mod semnificativ, direct sau indirect, operatiunile de exploatare, fir{gznt i:‘é:‘,,qaﬁf"i}lv%ititii

derulate de Emitent. N ¥
[ ¢ S

Persoanele responsabile apreciaza ca Emitentul dispune de resurse proprii suficiente peﬁtmfha’ acoperi
necesarul de finantare in exploatare si aferent proiectelor de investitii programate.

Nu exista proceduri guvernamentale, judiciare sau de arbitraj, derulate, in derulare sau potentiale care ar
putea avea sau au avut recent efecte semnificative asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii
Emitentului.

7.9 Credite in derulare si garantiile aferente

La data intocmirii prezentului Prospect, existd in derulare doua linii de credit si un contract de credit.
Specificatiile acestor imprumuturi contractate de societitile din cadrul grupului, precum si garantiile
aferente acestora sunt prezentate in cele ce urmeaza:
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Plafon de finantare Detalii ale elementelor specifice imprumutului
Multioption (BRD)

Descriere imprumut Linie de credit care poate fi utilizata:

»> 1in cazul AAGES S.A. pentru emiterea de scrisori de garantie bancara
pana la o limitd maxima de 4.900.000 lei, pentru descoperire de cont
pana la valoarea maxima de 4.000.000 lei sau pentru credite pe
contract in limita a 900.000 lei;

» in cazul Electroterm SRL pentru descoperit de cont pana la valoarea

maxima de 100.000 lei
>
Institutia de credit BRD Groupe Societe Generale
Valoarea imprumutului (lei) | 5.000.000
Moneda de acordare LEI
Data acordarii 23.01.2013, prelungit prin act aditional semnat in anul 2017, pana la
23.02.2018
Perioada de acordare 12 luni, cu posibilitate de prelungire
Perioada ramasa 9 luni
Valoare 31.12.2016 (lei) 3.650.694
Termen de rambursare Sub 1 an
Garantii constituite » Ipoteca imobiliara conform contractului cu institutia de credit

» Ipoteca mobiliara asupra conturilor bancare, asupra creantelor si
stocurilor de marfa si produse
» Depozit bancar colateral

{EGH

Credit pe termen scurt Detalii ale elementelor specifice imprumutului
Unicredit Bank

Descriere imprumut Linie de credit:

Institutia de credit UniCredit Bank

Valoarea imprumutului (lei) | 1.000.000

Moneda de acordare LEI

Data acordarii Valoarea totala de mai sus este compusa din 2 credite astfel:

- 500.000 Lei- acordat in 26.03.2013 , prelungit in 25.03.14, 24.03.15,
02.12.16, scadent in 02/12/17
- 500.000 Lei, acordat in 03.12.2015 , prelungit in 02/12/2016, scadent in

02/12/2017
Perioada de acordare 12 lunj, cu posibilitate de prelungire
Perioada ramasa 7 luni
Valoare 31.12.2016 (lei) 1.000.000
Termen de rambursare Sub 1 an
Garantii constituite » Ipoteca mobiliarad asupra conturilor bancare deschise la Leumi Bank
Romania

» Universalitatea creantelor prezente si viitoare rezultate din contractul
incheiat cu Astra Rail Industries Arad

oA,
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Contract de credit Detalii ale elementelor specifice imprumutului
Leumi Bank

Descriere imprumut Contract de credit pentru nevoi temporare
Institutia de credit Leumi Bank Romania
Valoarea imprumutului (lei) | 500.000
Moneda de acordare LEI
Data acordarii 04.06.2015
Perioada de acordare 26 luni
Perioada ramasa 3 luni
Valoare 31.12.2016 (lei) 140.682
Termen de rambursare Sub 1 an
Garantii constituite » Universalitatea de creante prezente si viitoare ce rezulta din
contractul nr. 4272/20.11.2013, incheiat cu clientul INCDIE
ICPE SA
»> Ipoteca mobiliara asupra conturilor bancare deschise la Leumi
Bank Romania i iy
JESHERE
P )
2S® %
7.10 Investitiile realizate de emitent - ,:\"‘5")‘ .

Y
Cele mai importante proiecte de investitii ale Emitentului in perioada 2007 - 2016 includ: - _#%*

Denumirea proiectului Data punerii ~ Valoare de Modalitate de
in functiune inventar finantare
(LEI)

Hala de productie AAGES Nrl, 31.07.2007 1.934.788  Fonduri proprii - 100%
Sangeorgiu de Mures

“Cregsterea competivitatii intreprinderii prin 07.05.2012 3.938.514  Fonduri UE - 50%
construire hala de productie si dotare cu Fonduri proprii - 50%
echipamente”, finantat prin POS CCE 2007-

2013 - Hala de productie Nr.2 AAGES S.A,,

Sangeorgiu de Mures
“Cresterea competivitatii intreprinderii prin 01.10.2012 537.726 Fonduri UE - 60%
construire hala de productie si dotare cu Fonduri proprii - 40%

echipamente”, finantat prin POS CCE 2007-
2013 - Echipamente pentru Hala AAGES
S.A., Singeorgiu de Mures

“Dotarea firmei cu aparatura de testare i 16.09.2014 465.394 Fonduri UE - 100%
mijloace tehnice pentru punerea in funcfiune

la clienti a echipamentelor fabricate”,

Program Operational Sectorial “Cresterea

Competivitatii Economice”, finantat prin

POS CCE 2007-2013 - Echipamente pentru

Hala AAGES S.A., Singeorgiu de Mures
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In perioada urmatoare, Emitentul se bazeazd pe proiectele noi, dezvoltate impreuna cu firme si institutii

din tara si din Uniunea Europeand, cu implicatii in domeniul de perspectiva, cum ar fi:

>

>
>
>

Surse de curent pentru electromagneti pentru acceleratorul de particule din Germania
Tehnologii pentru utilizarea aliajelor de aluminiu in industria auto

Aliaje bio compatibile de inalta puritate pentru aplicatii diverse, inclusiv cele medicale
Instalatii complexe cu roboti industriali.

7.11 Proprietati imobiliare, utilaje si echipamente

Conform informatiilor din situatiile financiare consolidate intomite conform IFRS, la 31 decembrie 2016

societdtile din cadrul grupului detin terenuri si constructii reevaluate la valoarea justa de 1.433.190 lei

pentru terenuri, respectiv de 6.312.130 lei pentru constructii.

Terenurile aflate in proprietatea societatilor din cadrul grupului sunt urmatoarele:

>

>

>

>

cOHER:
Teren intravilan in suprafatd totald de 5.077 mp, situat in localitatea Sangeorgiu de

Strada Agricultorilor, nr. 16, in proprietatea AAGES S.A; j \-i

N e

Teren intravilan cu suprafata totala de 2.707 mp, situat in localitatea Sangemgh.ihde M"‘ %)

."

%)

\
!

‘

strada Agricultorilor nr. 16E, in proprietatea societatii Electroterm S.R.L.;
Cota parte de 4.278 mp din totalul de 5.134 mp dintr-un teren situat in localitatea Sangeoxgu.me

S

Mures, strada Agricultorilor, aflat in proprietatea societitilor AAGES S.A. si Electroterm SR.L;
Cota parte dintr-un teren intravilan in suprafata de 750 mp din totalul de 900 mp, situat in
localitatea Sangeorgiu de Mures, in proprietatea societdtilor AAGES S.A. si Electroterm S.R.L.;
Cotd parte dintr-un teren intravilan in suprafata de 532 mp din totalul de 798 mp situat in
localitatea Sangeorgiu de Mures, strada Agricultorilor nr.16E;

Amenajare de teren ~ parcare, in localitatea Sangeorgiu de Mures, Strada Agricultorilor.

Constructiile detinute de societatatile din cadrul grupului reevaluate la 31 decembrie 2016 la valoarea justa
de 6.312.130 lei:

>

>

>

Hala de productie nr. 1 situata in localitatea Singeorgiu de Mures, Strada Agricultorilor nr. 16,
in valoare de 1.514.446 lei;
Hala de productie nr. 2 situata in localitatea Singeorgiu de Mures, Strada Agricultorilor nr. 16,
in valoare de 3.412.648 lei;
Hala industriald situata in localitatea Sangeorgiu Mures, strada Agricultorilor nr.16E, in valoare

de 984.670 lei;

> Hala de productie situata in localitatea Sangeorgiu Mures, strada Agricultorilor nr.16E, in valoare
de 400.366 lei.

In anul 2016 au fost achizitionate instalatii tehnice in valoare de 24.799 lei si un mijloc de transport in
valoare de 52.583 lei.
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Instalatiile tehnice si echipamentele cu o valoare semnificativa sunt:

» Presd de indoit tabla ServBend 80-26 CNC light — 119.200 lei
Masina de rectificat cilindrica M1432B/1500 — 121.300 lei
Freza universala model X6330E - 83.000 lei
Foarfeca ghilotina hidraulica ServCut 625NC3 - 85.150 lei
Strung paralel Compass 250/2000B - 59.308 lei
Masina de gdurit cu coloana K4 — 14.080 lei
Masina de gaurit si frezat Mark — 16.756 lei
Presa hidraulica - 12.740 lei
Masina de filetat Rothenberger — 17.905 lei
Masina de frecat / aspirat cu perie valt si acumulator - 16.210 lei.
Compresor cu surub 10BAR - 16.000 lei

VVYVY VYV YV VYV VYV

Investitiile imobiliare detinute de societate sunt In valoare de 600.109 lei la finalul anului 2016 si au
urmatoarea componenta:

» Teren intravilan cu o suprafata totald de 250 mp situat in Tirgu Mures, Strada Borsos- 'P‘é'iﬂabnr

27, in valoare de 140.355 lei; & "/«‘

X Qy
» Imobil situat in Tirgu Mures, Strada Borsos Tamas nr. 27, in valoare de 163.899 Jh:l (\3’97 ", 2
» Teren in suprafata totala de 2.958 mp in localitatea Campul Cetatii in valoare de £5. 8'46 Le /

» 2 case de vacania situate in localitatea Campul Cetatii in valoare de 238.009 lei. "E\ 95‘.’5

7.12 Structuri de Guvernanta si organizarea Emitentului

7.12.1 Consiliul de administratie

In anul 2016, conform Hotararii Asociatilor societitii nr. 005-2016/07.10.2016 publicati in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 3975/10.X1.2016, a fost modificata forma de organizare a societatii din
societate cu raspundere limitatd in societate pe actiuni, in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor
societatii AAGES S.A. pe piata reglementata operatd de Bursa de Valori Bucuresti.
Societatea este administrata in sistem unitar de un Consiliu de Administratie, format din 5 administratori,
un presedinte si 4 membri, numiti de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor, care le stabileste si
remuneratia.
Primii administratori au fost numiti prin Actul Constitutiv al societdtii din data de 19.10.2016, dupa cum
urmeaza:

v Gabor Jozsef Molnar — Presedinte al Consiliului de Administratie
Sandor Laszlo TORZSOK — Membru al Consiliului de Administratie
Zoltan-Ciaba KOLOZSVARI - Membru al Consiliului de Administratie
Janos Tibor DOKI — Membru al Consiliului de Administratie
Laszlo HORVATH - Membru al Consiliului de Administratie

<X X X
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Mandatul administratorilor a fost stabilit la 2 ani, incepand cu data de 07.10.2016 pana la data de 06.10.2018.

Prin Hotararea AGEA nr. 001-2016 din data de 15.11.2016 s-a luat act de demisia d-lui Laszlo HORVATH
din cadrul Consiului de Administratie al societatii. Prin urmare, structura actuala a Consiliului de
Administratie al Emitentului este urmatoarea:
v' Gabor Jozsef MOLNAR - Presedintele Consiliului de Administratie
Sandor Laszlo TORZSOK — Membru al Consiliului de Administratie
Zoltan-Ciaba KOLOZSVARI - Membru al Consiliului de Administratie
Janos Tibor DOKI — Membru al Consiliului de Administratie
Lucian Dorel SAVU — Membru al Consiliului de Administratie

AN N NN

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor societatii numeste Presedintele Consiliului de Administratie, pe
o duratd care nu va depasi durata mandatului de administrator, si care este raspunzator de coordonarea,
raportarea i buna functionare a Consiliului de Administratie.

fn cazul in care presedintele se afld in imposibilitate temporari de a-si exercita atributiile, pe durata stirii
respective de imposibilitate, consiliul de administratie poate insdrcina pe un alt admm*g.étratm cu
indeplinirea functiei de presedinte. %\

2 r?\‘( o\

Informatiile relevante privind activitatea membrilor Consiliului de Administratie al Elﬁ'ritentulm dm anpl
2016 si pana la data intocmirii prezentului Prospect (functii de conducere si control bcupat‘e in cadyul

societatii, perioada mandatului) sunt prezentate in tabelul urmator: o v"“ ;
Membru Consiliu de Functia detinuta Data numirii in Perioada Data expirarii
Administratie in cadrul societétii cadrul CA mandatului mandatului in
in CA CA
DI. Gabor Jozsef MOLNAR Director General 07.10.2016 07.10.2016 - 06.10.2018
06.10.2018
DI. Sandor Laszlo TORZOK - 07.10.2016 07.10.2016 - 06.10.2018
06.10.2018
Dl. Zoltan-Ciaba KOLOZSVARI - 07.10.2016 07.10.2016 - 06.10.2018
06.10.2018
DI. Lucian Dorel SAVU Presedinte 15.11.2016 15.11.2016 - 06.10.2018
Comisie de Audit 06.10.2018
DI. Janos Tibor DOKI Director 07.10.2016 07.10.2016 - 06.10.2018
Comercial 06.10.2018
Dl. Laszlo HORVATH Director Logistica 07.10.2016 07.10.2016 ~
L 15112016

Nu exista relatii de familie intre membrii Consiliului de Administratie ai Emitentului.

Mentionam ca d-1 Lucian Dorel SAVU este atat membrul al Consiliului de Administratie cat si Presedinte al
Comisiei de Audit, fiind o persoana independentd din punct de vedere al apartenentei la actionariatul
societitii. In acest fel, Emitentul se conformeazi cerintelor de independents previzute in Codul de
Guvernanta Corporativa emis de Bursa de Valori Bucuresti.

Mnnnﬂemenl

= ocoface (Ll

FORSAFENR TRADE Au-vuuv\-w

Prospect de oferta publica
inifiald secundari de vinzare
a actiunilor emise de AAGES

TOVRhainlond

ID msouun



D @
&S GOLDRING.

7.12.2 Conducerea executiva

Conform specificatiilor din Actul Constitutiv al Emitentului, Consiliul de Administratie deleaga atributiile
de conducere a societdtii mai multor directori si numeste un director general. Directorii pot fi numiti dintre
administratori sau din afara Consiliului de Administratie.
In prezent, conducerea executivd a Emitentului este asigurati de un Director General in persoana D-lui
Gabor Jozsef MOLNAR care are in subordine doi directori, dupa cum urmeaza:
v Janos Tibor DOKI - Director Comercial
v Laszlo HORVATH - Director Logistica

ROHERE R
N
e

Nu existd relatii de familie intre membrii Conducerii executive din cadrul Emitentului. ‘?N': ’.1\
\ & p
P
7.12.3 Auditorii -
—_——

Auditorul statutar (extern) al Emitentului este Consulta Carpatica S.R.L., societate de expertiza contabila,
consultanta fiscald si audit financiar autorizata de Corpul Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati din
Romania prin autorizatia nr. 1066/2001, de Camera Auditorilor Financiari din Romania prin autorizatia nr.
125/2001 si de Camera Consultantilor Fiscali din Romania prin autorizatia nr. 19/2007, cu sediul in
Bucuresti, Str. Poitr Ilici Ceaikovski, nr.11, sc.B, et.3, ap.24, Sector 2, cod postal 020261, telefon 0266/317.315,
fax 0366/089.995, email: office@consulta2001.ro, pagina de internet www.consultacarpatica.ro, numar de
inregistrare la Oficiul Registrului Comertului J40/2817/2012, Cod Unic de Inregistrare Fiscald 14216129.

In ceea ce priveste auditul intern, la nivelul societatii este constituitd o Comisie de Audit formata din trei
membri, desemnatd In cadrul Sedintei Consiliului de Administratie a Emitentului din data de 06.12.2016,
dupa cum urmeaza:

* D-1Lucian Dorel SAVU - Presedinte al Comisiei de Audit

* Judith TAKACS - Membru al Comisiei de Audit

* Etelka MOLNAR - Membru al Comisiei de Audit

7.12.4 Structura organizatorica si resursele umane

In prezent societatea AAGES S.A, dispune de 111 angajati, iar societatea Electroterm S.R.L. de 30 de
angajati. Structura personalului societatilor din grup pe categorii de forta de munca este detaliata in cele ce
urmeaza:
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Categorie de personal Exercitiul financiar  Exercitiul financiar  Exercitiul financiar
AAGES S.A. incheiat la incheiat la incheiat la

31 decembrie 2014 31 decembrie 2015 31 decembrie 2016
Personal administrativ (TESA) 29 22 22
Personal direct productiv 76 88 89
TOTAL 105 110 111
Categorie de personal Exercitiul financiar  Exercitiul financiar  Exercitiul financiar
ELECTROTERM S.R.L. incheiat la incheiat la incheiat la

31decembrie2014 31 decembrie 2015 31 decembrie 2016

Personal administrativ (TESA) 11 11 11
Personal direct productiv 20 23 19
TOTAL 31 34 30

' ON‘ERG\:‘

Caracteristica perioadei recente este intinerirea personalului prin recrutarea si angajarea a rolv&:{llor,
care, sub indrumarea specialistilor experimentati devin forta de munca bine integrata $: utdé >0met5tn§]

%, £ &
Ny, e
7.12.5 Experienta profesionald a administratorilor si directorilor -

Membrii Consiliului de Administratie si din Conducerea executiva stabiliti la nivelul Emitentului dispun de
o experientd profesionald relevantd pentru a asigura eficacitatea proceselor de guvernantd, dupa cum
rezulta din descrierile urmatoare:

DI. Gabor Jozsef MOLNAR, Presedintele Consiliului de Administratie si Directorul General al AAGES
S.A. si administrator al societatii ELETROTERM S.R.L., este absolvent al Facultdtii de Electronica din cadrul
Institutului Politehnic Bucuresti (anul 1975) si detine functia de Director General in cadrul Emitentului din
anul 1991. in perioada 1983-1991 a ocupat functia de inginer cercettor stiintific - responsabil al grupului de
cercetare si proiectare in cadrul ICPE Bucuresti, filiala Tirgu Mures, acumuland o experienta determinanta

in proiectarea unor convertizoare statice de medie frecventa construite cu tiristoare de putere.

DI. Sandor Laszlo TORZSOK, Membru al Consiliului de Administratie, este absolvent al Institutului
Politehnic Cluj-Napoca — Facultatea de Constructii (anul 1979), abilitatile insusite in domeniul constructiilor
civile, industriale si agricole fiind completate cu studii in strdinatate in domeniul managementului general,
managementului tehnic, precum si cu studiile de masterat in Managementul Proiectelor din cadrul
Academiei de Stiinte Economice Bucuresti (anul 2008). Detine o experientd vasta in domeniul ingineriei in
constructii civile si industriale si utilitdti publice, precum si in domeniile investitiilor si managementul
proiectelor de investitii pentru servicii publice de alimentare cu apa.
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D1. Zoltan KOLOZSVARI, Membru al Consiliului de Administratie, este absolvent al Institutului
Politehnic Bucuresti, specializarea Mecanica Transporturilor avand o experienta determinanta in domenii
de cercetare stiintificaA precum: (i) tratamente de suprafatd, indeosebi in problemele legate de influenta
azotului asupra comportarii la uzura si oboseala a otelurilor (rolul oxigenului iIn nitrurare gazoasa,
optimizarea proceselor de nitrocarburare in plasmad, imbundtatirea rezistentei la coroziune a otelurilor
inoxidabile nitrurate in plasma); (ii) turnarea de precizie a otelurilor folosind modele fuzibile (elaborarea
compozitiei pentru modele de ceara, metoda de masurare dilatometrica pentru ceara, elaborarea tehnologiei
si instalatiei pentru producerea de silice coloidala, analiza granulometrica cu microscop electronic a silicei
coloidale, masurarea si rolul porozitatii crustelor ceramice, studiul si masurarea rezistentei crustelor
ceramice, studiul stabilitatii dimensionale a pieselor turnate, turnarea de precizie a otelurilor inoxidabile,
optimizarea proceselor de turnare cu miezuri ceramice). Posesor al unor distinctii precum Ordinul Steaua
Romaniei in grad de Cavaler (2000) sau Ordinul Meritul Stiintific (1973), D1. Zoltan KOLOZSVARI a
coordonat o serie de proiecte de cercetare internationale in perioada 1996-2005 in Programele Cadru 4 si 5
ale Comisiei Europene si ale Federatiei Internationale de Tratamente Termice si Ingineria Suprafetelor
(IFHISE).

DI. Lucian Dorel SAVU, membru al Consiliului de Administratie si Presedinte al Comisiei de Audit, este
absolvent al Institutului Politehnic Gh. Asachi Iasi, Facultatea de Tehnologie Chimica (anul 1984), precum si
al Universitatii Dimitrie Cantemir din Tirgu Mures, studii economice (1996). fn anul 1997 a obtinut de la
Asociatia Nationald a Evaluatorilor din Roméania (ANEVAR) atestatul de evaluator in domeniul Evaluare
bunuri imobile, evaluare de intreprinderi, iar din anul 2000 este expert contabil autorizat de Corpul
Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati din Romania (CECCAR). in decursul carierei, a devenit doctor
in economie (2005), s-a specializat prin intermediul ANEVAR si in evaluarea bunurilor mobile si a absolvit o
serie de cursuri in domeniul marketingului. In prezent, D1. Lucian Dorel SAVU este conferentiar universitar
doctor in cadrul Universitatii ,Dimitrie Cantemir” din Tirgu Mures, avand o experienta de ap‘wape 20 de
ani in domeniul universitar. Profesional, a activat atat in domeniul ingineriei si cercetarii $t'unt1f1ce cﬁl@l in
domeniul economic (contabilitate, management financiar) si a ocupat functii de ctjnducergaﬁ Céﬂ)rul
Directiei Generale a Finantelor Publice Mures, a societdtii Locativ S.A. Tirgu Mures si & sogletdtii 3N-‘P HDC
PRES S.A. Tirgu Mures. p.\’?‘

.«,)b P
Dna. ludith TAKACS, Membru al Comisiei de Audit, a absolvit Facultatea de Stiinte Econoriice 31 cadrul
Universitatii Dimitrie Cantemir din Tirgu Mures, specializarea Finante-Banci-Contabilitate (anul 2001). Dna.
Iudith TAKACS detine experienta profesionala in domeniul economic, ocupand in decusul carierei functii
de casier, functionar economic si contabil, iar In prezent este unul dintre economistii din cadrul Biroului

Contabilitate al AAGES S.A.

Dna. Etelka MOLNAR, Membru al Comisiei de Audit, a absolvit Facultatea de Stiinte Economice din
cadrul Universitatii Dimitrie Cantemir din Tirgu Mures, specializarea Finante-Banci-Contabilitate (anul
2007) si Facultatea de Psihologie si Stiinte ale Educatiei din cadrul Universitatii Dimitrie Cantemir din
Tirgu Mures, specializarea Psihologie (anul 2014). Dna. Etelka MOLNAR mai detine o Diploma de
Marketing ca urmare a unei specializari in perioada 2010-2011 in cadrul Sydney Business and Travel
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Academy (SBTA Sydney, Australia), iar in prezent detine functia de economist in cadrul AAGES S.A.

DI. Laszlo HORVATH, Director Logisticd in cadrul AAGES S.A., a absolvit in anul 1980 Factultatea de
Electrotehnicd, Sectia Electronicd si Telecomunicatii, a Institutului Politehnic ,, Traian Vuia” din Timisoara.
Pentru o scurtad perioada de doi ani de la absolvire a activat ca si inginer (responsabil energetic si mecani sef)
in cadul Intreprinderii de Prefabricate din Beton Ungheni, judetul Mures, pentru ca pani la integrarea in
echipa AAGES 1n 1991, sid participe activ la activitati de cercetare in domeniul proiectdrii de circuite
electronice pentru convertizoare statice de medie frecventd construite cu tiristoare de putere in cadrul
aceleiasi ICPE Bucuresti, filiala Tirgu Mures.

DI. Janos Tibor DOKI, Director Comercial in cadrul AAGES S.A. si membru al Consiliului de
Administratie, este absolvent al Facultatii de Electrotehnica din cadrul Institutului Politehnic Cluj-Napoca
(anul 1982). Ocupa functia de Director Comercial in cadrul Emitentului din anul 1991, fiind unul dintre
membri de bazi ai echipei cu care AAGES a pornit la drum imediat dupa 1990. In decursul carierei, a activat
si In domenii precum cercetarea si proiectarea pentru electrotehnica si a obtinut calificirile de auditor in
domeniul calitatii si mediului (din anul 2003) si In comunicare interna (din anul 2008).

"(‘GHE""F}‘\},
)
=S¢ B

e e . . gz Y
7.12.6 Remuneratii si beneficii ale membrilor organelor de conducere si de con;m’{;@b«f 3 5-’)-]
3 g NN

L

" " . T A
Pentru anul 2016, remuneratiile cuvenite persoanelor cu functii de conducere si' "ggntrb‘ in cl,ag'i/rul

03

Emitentului au fost urmatoarele: -*'ffyj " .;q__h,'i'}f i
Nume persoana cu atributii Functia detinuta in Data numirii / Remuneratii si beneficii
de conducere si control organele de renumirii in functie / de orice natura

conducere / control Perioada in care a acordate in anul 2016
ocupat functia, dupa (sume nete in LEI/
caz luna)
DI. Gabor Jozsef MOLNAR Director General 1991 - 14.11.2016 2.242
DI. Gabor Jozsef MOLNAR Director General 06.12.2016 - prezent 4.600
DI. Gabor Jozsef MOLNAR Pregedinte CA 07.10.2016 — prezent 0
DI. Laszlo HORVATH Director Logistica 06.12.2016 — prezent 2.114
Dl. Laszlo HORVATH Membru CA 07.10.2016 — 0
14.11.2016
DI. Janos Tibor DOKI Director comercial 06.12.2016 - prezent 1.815
DLl. Janos Tibor DOKI Membru CA 07.10.2016 — prezent 0
DI. Lucian Dorel SAVU Membru CA 15.11.2016 — prezent 0
Dl. Sandor Laszlo TORZOK Membru CA 07.10.2016 — prezent 0
Dl. Zoltan-Ciaba KOLOZSVARI Membru CA ~ 07.10.2016 — prezent 0 —
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7.12.7 Declaratii ale persoanelor responsabile

Prospect de ofertd publica
inifiald secundara de vinzare
aactiunilor emise de AAGES

Potrivit informatiilor furnizate de membrii Consiliului de Administratie si de Conducerea executivd a
Emitentului:

intre membrii structurilor de administrare, conducere, supraveghere sau control ale Emitentului nu
existd relatii de familie;

niciun membru al structurilor de administrare, conducere, supraveghere sau control ale Emitentului
nu a fost condamnat in relatie cu eventuale fraude comise in ultimii cinci ani;

niciun membru al structurilor de administrare, conducere, supraveghere sau control ale Emitentului
nu a actionat In calitati similare in cadrul vreunei societdti care sa fi intrat in procedura de faliment
sau de lichidare In ultimii cinci ani;

in ultimii cinci ani, niciun membru al structurilor de administrare, conducere, supraveghere sau
control ale Emitentului nu a fost condamnat de vreo instantd cu interdictia de a mai actiona ca
membru al organelor de conducere, administrative sau de supraveghere ale unui emitent sau de a
actiona in conducerea afacerilor oricarui emitent;

intre interesele private sau alte obligatii ale membrilor structurilor de administrare, conducere,
supraveghere sau control si obligatiile profesionale ale acestora fata de Emitent nu exista niciun
potential conflict de interese;

intre membrii structurilor de administrare, conducere, supraveghere sau control ale Emitentului si
actionarii, clientii sau furnizorii Emitentului sau orice alte persoane interesate, nu exjst#: vEgun acord
in baza cdruia persoanele au fost alese ca membru al structurilor de admlmstrare,ﬂ.roﬁducme,
supraveghere si control; : 2\
niciunul dintre membrii structurilor de administrare, conducere, supravegheré .au,)mn‘trol ale
Emitentului nu a acceptat niciun fel de restrictii, pentru o anumita perioada de ﬁmp( €l privire/ {a o
eventuald instrdinare a propriilor detineri de Actiuni in capitalul Emitentului; .

nu au existat si nu exista conflicte potentiale de interese intre obligatiile fatd de Emitent ale oricaruia
dintre membrii structurilor de administrare, conducere, supraveghere si control si interesele sale
private si/sau alte obligatii;

nu au existat si nu exista niciuna dintre urmatoarele situatii: (i) condamnari pentru fraude comise in
cadrul Emitentului sau in relatie cu acesta; (ii) proceduri de reorganizare judiciard, insolventd sau
faliment, orice alte actiuni de executare silita in favoarea oricdrui creditor al Emitentului; (iii) punere
sub sechestru sau lichidare, situatii cu care sa fi fost asociat, in cursul ultimilor cinci ani cel putin,
oricare dintre membrii structurilor de administrare, conducere, supraveghere si control;

nu au existat si nu exista incriminari/acuzatii/sanctiuni publice oficiale pronuntate contra oricarei
persoane din structurile de administrare, conducere, supraveghere sau control ale Emitentului, de
cdtre autoritatile statutare sau de reglementare, inclusiv de catre organismele profesionale relevante;
nu existd prevederi contractuale agreate intre membrii structurilor de administrare, conducere,
supraveghere sau control si Emitent prin care sa fie prevazuta acordarea de beneficii la expirarea
contractului;

Emitentul respecta regimul de administrare si de conducere executivd aplicabil societdtilor
comerciale potrivit legislatiei In vigoare din Romania;

nivelul capitalurilor proprii si nivelul de indatorare ale Emitentului se fundamenteaza pe informatii
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financiare care nu contin denaturari, cu luarea in considerare a oricaror datorii contingente ale
Emitentului, capitalurile proprii fiind suficiente pentru a acoperi datoriile totale ale societatii;

* capitalul circulant net (fondul de rulment) este suficient pentru a acoperi necesarul de finantare pe
termen scurt;

* Emitentul nu detine informatii despre persoane care detin functii de conducere sau administrare si
care ar putea detine, direct sau indirect, un procentaj din capitalul social sau din drepturile de vot,
care trebuie notificat in temeiul legislatiei incidente pietei de capital;

* situatiile financiare anuale pe care se fundamenteaza informatiile financiare istorice preluate in
prezentul Prospect au fost auditate;

* in ultimele douasprezece luni, nu au fost declansate proceduri guvernamentale, judiciare sau de
arbitraj, care ar putea avea efecte semnificative asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii
Emitentului.

Conducerea Emitentului declara ca nu au intervenit modificari semnificative ale pozitiei financiare sau
comerciale ulterior perioadei de raportare care s-a incheiat la 31 decembrie 2016, pentru care au fost
publicate situatii financiare auditate.

De asemenea, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, Emitentul declara ca informatiile
incluse in documentul de inregistrare sunt, dupa cunostintele reprezentantilor sai, conforme cu realitatea si
nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia.

Avand in vedere faptul cd, la data iIntocmirii prezentului Prospect, actiunile Emitentului nu sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd, reprezentantii conducerii Emitentului declara ca res‘Pecta regimul
de guvernanta corporativa stabilit prin Legea Societatilor. De asemenea, conducerea Emltentuluf/a luat la
cunostintd de intrarea in vigoare a noului Cod de Guvernanti Corporativi emis de B/V B. o axpllcabllltate
de la inceputul anului 2016, ale carui prevederi vor fi insusite corespunzator de societate ul?erixpui' hdtqltem
la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de B.V.B. , ¥ /

Prin urmare, Emitentul va include o declaratie privind guvernanta corporativa intr-o- secllur]e d?stmcta a
raportului anual care va fi transmis A.S.F. si operatorului de piati (B.V.B.) privind evaluarea conformititii
actiunilor intreprinse de Emitent pentru implementarea elementelor Codului de Guvernanta Corporativa,
precum si detalierea masurilor intreprinse in vederea conformarii la dispozitiile care sunt indeplinite sau nu
sunt indeplinite in totalitate. De asemenea, modificdrile care apar cu privire la declaratia privind guvernanta
corporativd urmeaza a fi transmisa catre piata printr-un raport curent.

Emitentul declard ca nu exista proceduri guvernamentale, judiciare sau de arbitraj, incheiate, in derulare
sau potentiale care ar putea avea sau au avut recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare,
performantei financiare sau fluxurilor de numerar.

Management
System
| 1SO 8001:2008

Prospect de oferta publica
initiald secundara de vanzare

a actiunilor emise de AAGES

mall & * edium | nterprises

coface O

ROR S&ET TR AGS

oy 3
10 9105019320



59

i S
GOLDRING

open for business

7.14 Capitalul social si structura actionariatului

Emitentul inregistreaza pana la data intocmirii prezentului Prospect o singura clasa de actiuni comune.
Capitalul social este in valoare de 2.000.000 lei, fiind impartit in 10.000.000 de actiuni cu valoarea nominala
de 0,2 lei/actiune. Toate actiunile emise sunt platite integral.

Structura actionariatului Emitentului la data intocmirii prezentului Prospect este prezentata in tabelul de
mai jos:

Nume / Denumire Detinere Valoarea Valoare Procent detinere

actionar (Numar de actiuni) nominala detinere (% din capitalul social)
(LE)/actiune) (LEI)

AAGES Headinvest S.R.L. 5.499.000 0,20 1.099.800 54,99%

Molnar Gabor Jozsef 1.055.000 0,20 211.000 10,55%

Systec Finance GmbH & Co. 500.000 0,20 100.000 5,00%

RCC Consult S.R.L. 400.000 0,20 80.000 4,00%

Actionari persoane fizice* 2.546.000 0,20 509.200 25,46%

TOTAL 10.000.000 - 2.000.000 100,00%

* detineri individuale de sub 5% din capitalul social al Emitentului.

Sursa: Actul constitutiv actualizat al societitii AAGES S.A.

]CGHERE
Actionarul majoritar al Emitentului este AAGES Headinvest S.R.L., societate detmu;a e &\palte a
actionarilor care au detineri individuale la AAGES S.A. .:\

AAGES Headinvest S.R.L. are ca si obiect de activitate prestarea de activitati de consuhaq{a pentru!afacerl
si management, cod CAEN 7022 si a fost infiintatd in luna ianuarie 2016. Structura(asomatllqr50c1etat|1

ﬂ:ﬁ

AAGES Headinvest S.R.L la data intocmirii prezentului Prospect este prezentata in tabelul de mai jos:

Nume / Denumire Detinere Valoarea Valoare Procent detinere
asociat (Numar de parti nominala detinere (% din capitalul social)
sociale) (LEI/parte sociala) (LEI)
Molnar Gabor Jozsef 3.900 10,00 39.000 39,00%
Tamas Andrei 1.350 10,00 13.500 13,50%
Horvath Laszlo 1.350 10,00 13.500 13,50%
Doki Janos Tibor 900 10,00 9.000 9,00%
Kelemen Gyorgy 900 10,00 9.000 9,00%
Seulean Dumitru 400 10,00 4.000 4,00%
Ordog Mihaly 400 10,00 4.000 4,00%
Oprea Simion 400 10,00 4.000 4,00%
Simon Jozsef 200 10,00 2.000 2,00%
Gorog Istvan 200 10,00 2.000 2,00%
TOTAL 10.000 10,00 100.000 100,00%

Sursa: Actul Constitutiv al societitii AAGES Headinvest S.R.L. din data de 25.01.2016
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Avand 1In vedere ca societatea AAGES Headinvest S.R.L. detine un procent de 54,99%, actionarii acestei
societiti detin in mod indirect titluri ale AAGES S.A.

Systec Finance GmbH & Co. detine un procent de 5% din capitalul social al AAGES S.A. fiind societatea de
investitii a Systec Gruppe, unul dintre partenerii de afaceri importanti ai societatii. Infiintat in 1996, grupul
este format dintr-o serie de companii specializate in productia si proiectarea de instalatii si componente ale
acestora pentru diferite domenii industriale, cu aplicabilitate In industria farmaceutica, procesarea
metalelor, industria fotovoltaicd, inginerie mecanica, industria opticd, In automatizdri si industria
automotive, precum si in industria alimentard, totalizand un numar de 550 de angajati localizati in diferite
unitdti de productie si management din Germania.

Pentru mai multe detalii privind activitatea Systec Gruppe vd invitim si accesafi urmitoarea adresi web:
http:/lwww.systec-gruppe.de/startseite.html

Reprezentantii Emitentului declara cd actionarii sai nu au drepturi de vot diferite, actiunile emise
conferind drepturi egale tuturor actionarilor.

fn ceea ce priveste evolutia capitalului social al Emitentului din perioada 2014-2016, in luna octombrie
2016 capitalul social a fost majorat la valoarea de 2.000.000 de lei prin incorporarea rezervelor constituite in
exercitiile financiare precedente, fiind stabilitd o valoare nominala de 0,20 lei/actiune si un numar de
10.000.000 de actiuni in circulatie.

De asemenea, tot in anul 2016, conform Hotararii Asociatilor societatii nr. 005-2016/07.10. 2015Jﬁﬁbllcaté in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 3975/10.X1.2016, a fost modificata foptna de ,gcgamzme a
societdtii din societate cu rdspundere limitata in societate pe actiuni in vederea admlﬁeru 1& tl;?\zae.pogpre
pe piata reglementatd operatd de Bursa de Valori Bucuresti. ' v ',-}

Fy

g, W
. :‘I’q. . C“)J‘:f ‘

Nyt ROZ
Capitalul social al societatii Electroterm S.R.L. la data Prospectului este de 87.500 lei, fiind divizat in 8.750
de parti sociale cu o valoare unitara de 10 lei.
Structura actionariatului societatii ELECTROTERM S.R.L. la data Intocmirii prezentului Prospect este
prezentata in tabelul de mai jos:

Nume / Denumire Detinere Valoarea Valoare Procent detinere
actionar (Numiar de parti nominala detinere (% din capitalul social)

sociale) (LEI/parte (LED

sociala)

AAGESS.A. 4.375 10,00 43.750 50,00%
AAGES Headinvest S.R.L. 3.937 10,00 39.370 44,99%
Molnar Gabor Jozsef 438 10,00 4.380 5,01%
TOTAL 8.750 87.500 100,00%
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Societatea Electroterm S.R.L., detinutd in proportie de 50%. de AAGES S.A., realizeazd pentru aceasta
produse si subansamble si oferd suport tehnic si termene de livrare preferentiale, bazate pe relatii

comerciale bine definite si transparente cu AAGES S.A.

7.15 Tranzactii cu parti afiliate

Pentru informatii in legdtura cu tranzactiile importante cu partile afiliate, astfel cum sunt definite de IAS 24

A

"Raportarea Tranzactiilor cu Parti afiliate", in conformitate cu IFRS, la data si pentru perioadele care se

sfarsesc la datele de 31 Decembrie 2014, 2015 si

consolidate conform IFRS.

2016; a se vedea Nota 12 din Situatiile Financiare

Tranzactiile semnificative derulate de AAGES S.A. cu partile afiliate din cadrul grupului in perioada 2014-

2016 sunt urmatoarele:

Tranzactii cu partile Anul 2014 Anul 2015 Anul 2016
afiliate identificate (Lei) (Lei) (Lei)
(Sume consolidate)
Vanzari de bunuri si servicii
» Multimas S.R.L. 10.744 14.993 0
» AAGESHTCSR.L. 0 86.800 296.868 JEGHE R~
Cumpiriri de bunuri si servicii =3 p’:;‘,\\
» Multimas SR.L. 570.980 0 0 /: e %
fmprumuturi ‘\ > o ;j
» AAGESHTCSRL. 20.000 100.000 0 % " o of
Dividende , Ir i
» AAGES Headinvest S.R.L. 0 0 368.421 RS
» Molnar Gabor Jozsef 708.350 598.624 868.195
Active financiare
» AAGESHTCSR.L. 0 67.984 294.000
Remuneratii
» Molnar Gabor Jozsef 42.848 39.482 37.458

» AAGES Headinvest S.R.L detine un procent de 49% capitalul social din capitalul social al Societatea
AAGES HTC S.R.L., iar d-lui Molnar Gabor Jozsef, care este si administrator al AAGES HTC S.R.L.,
detine un procent de 2% din capitalul social al acestia;

» Societatea Multimas S.R.L. il are ca si asociat majoritar si administrator pe d-1 Molnar Gabor Jozsef,

care detine un procent de 52,85% din capitalul social;

> La data intocmirii prezentului Prospect, Emitentul nu mai detine participatii la societatea AAGES
HTC S.R.L. si S.C. Multimas S.R.L.
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7.16 Actiuni si admiterea la tranzactionare

Emitentul inregistreaza o singura categorie de actiuni comune (ordinare), nominative si dematerializate.
Actiunile sunt emise In moneda nationala (leu), in temeiul Legii societdtilor comerciale. Nu exista restrictii
cu privire la libera transferabilitate a actiunilor Emitentului. Nu existd oferte publice sau operatiuni de
rascumparare a actiunilor Emitentului aflate in desfasurare.

fn ceea ce priveste experienta anterioard privind tranzactionarea pe o piati reglementats a titlurilor
Emitentului, nu exista istoric de tranzactionare.

8. Informatii despre Oferta

8.1 Scopul Ofertei si destinatia fondurilor rezultate din Oferta

Scopul Ofertei initiate de Ofertanti il reprezinta admiterea actiunilor emise de societatea AAGES S.A. pe
piata reglementatd la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti.
Prin urmare, vanzarea in cadrul Ofertei se va realiza de catre o parte a detinatorilor de actiuni ai

Emitentului, mentionati la sectiunea 8.2 — Ofertantii, respectiv 8.4 — Caracteristicile Ofertei. JEGHERg A\
8 S . . o . . O
Emitentului nu-i va reveni nici o parte din veniturile rezultate din Oferta. w% 1%
‘ “f < 5
“v on .l (k'b-:‘ . ' ‘n‘ ' ;
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8.2 Ofertantii N\ o
) T «,’nij‘f'

Ofertantii de actiuni in cadrul Ofertei sunt actuali actionari ai societatii AAGES S.A., cu sediul Social in
localitatea Singeorgiu de Mures, strada Agricultorilor nr.16, judetul Mures, Romania, avand urmatoarele
date de identificare: CUI 1196550 si numar de inregistrare la Registrul Comertului J26/577/1991.
Identitatea Ofertantilor, precum si numarul de actiuni oferite individual in cadrul Ofertei sunt prezentate
mai jos:
* Tamas Andrei, detinitor a 313.000 actiuni ale Emitentului, vinde in Ofertd un numaér de
255.440 de actiuni ale Emitentului
* Ordog Mihaly, detindtor a 180.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un numar
de 146.899 de actiuni ale Emitentului
* Kelemen Gyorgy, detindtor a 255.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un
numar de 208.107 actiuni ale Emitentului
*  Gorog Istvan, detindtor a 90.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Ofertd un numar de
73.449 de actiuni ale Emitentului
* Seulean Dumitru, detindtor a 180.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferti un
numar de 146.899 de actiuni ale Emitentului
* Doki Janos Tibor, detindtor a 305.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Ofertd un
numar de 248.912 actiuni ale Emitentului
* Oprea Simion, detinator a 180.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Ofertd un numar
de 146.899 de actiuni ale Emitentului
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*  Simon Jozsef, detinitor a 90.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un numar de
73.449 de actiuni ale Emitentului

* Horvath Laszlo, detindtor a 245.000 de actiuni ale Emitentului, vinde in Oferta un
numar de 199.946 de actiuni ale Emitentului.

8.3 Interesele participantilor la Oferta

Intermediarul declara faptul cd nu are niciun interes, inclusiv conflictual, care ar putea influenta
semnificativ Oferta, cu exceptia celor legate de indeplinirea contractului incheiat cu Emitentul pentru
Oferta descrisa in prezentul document.

Cu toate acestea, Intermediarul sau societatile afiliate acestuia, vor actiona in cadrul obisnuit al activitatilor
lor, i, separat sau impreuna, pot furniza diverse servicii de consultanta financiara sau servicii comerciale
Emitentului sau altor companii sau altor clienti care pot avea interese contradictorii cu cele ale
Emitentului, ale societdtilor sale afiliate sau activele acestuia sau cu privire la listarea actiunilor
Emitentului la orice bursa.

Emitentul declara faptul ca nu are interese conflictuale sau de alta natura care ar putea influenta Oferta.

o )
').\"j" '7%\

8.4 Caracteristicile Ofertei ‘L, a2

Tipul de oferta Ofertd publicd initiald secundard de vanzare de actiuni ale
Emitentului cu numar fix de actiuni oferite.

Codul ISIN Codul ISIN al Actiunilor Oferite este ROAAGEACNOR?

Moneda in care se face LEI

Oferta

Indermediar GOLDRING S.A.SSIF.

Participant eligibil Intermediar autorizat A.S.F. care a transmis catre Intermediarul
Ofertei angajamentul cu privire la respectarea conditiilor de derulare a
Ofertei precum si a prevederilor inscrise in Prospectul de Oferta
aprobat de A.S.F.

Metoda de intermediere Metoda celei mai bune executii

Modul de inregistrare a Oferta se deruleaza prin sistemul electronic al Bursei de Valori

subscrierilor in Oferta Bucuresti conform prevederilor prezentului document

Clauze de garantare a Ofertei Oferta nu este garantata.
Nu exista niciun angajament al Intermediarului sau al unei alte entitati
de a subscrie orice parte din Ofertd in cazul in care aceasta rdmane
nesubscrisa

Actiunile oferite fn cadrul Ofertei sunt puse in vanzare un numir de 1.500.000 de
actiuni ale Emitentului reprezentand 15,00% din capitalul social
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Detindtorii actiunilor puse in Detinatorii actiunilor puse in vanzare in cadrul Ofertei sunt urmatorii:

vanzare si numarul de » Tamas Andrei — vinde un numar de 255.440 de actiuni

actiuni Ordog Mihaly — vinde un numar de 146.899 de actiuni

Kelemen Gyorgy — vinde un numdr de 208.107 de actiuni

Gorog Istvan — vinde un numar de 73.449 de actiuni

Seulean Dumitru — vinde un numar de 146.899 de actiuni

Doki Janos Tibor — vinde un numadr de 248.912 de actiuni

Oprea Simion — vinde un numar de 146.899 de actiuni

Simon Jozsef — vinde un numar de 73.449 de actiuni

» Horvath Laszlo - vinde un numar de 199.946 de actiuni

Pretul de subscriere Investitorii care subscriu in cadrul Ofertei pot subscrie, in mod valabil,
pe toata perioada de derulare a Ofertei, la orice pret situat intre ;S, 5
lei/actiune si 3,% lei/actiune, inclusiv capetele intervalului.
Pasul de pret pentru subscrierile realizate in cadrul Ofertei este de
0,01 lei.
Pentru subscrierile realizate in primele 4 (patru) zile lucratoare ale
perioadei de derulare a Ofertei, se acorda un discount de pret de 5%
din Pretul de Ofertd care va fi stabilit la data alocarii.

Pretul de Oferta Pretul de Oferta la care se va realiza alocarea actiunilor subscrise in
Oferta va fi determinat cel mai tarziu in doua zile lucratoare dupa data

vV VVVVYVY

de inchidere a Ofertei, pe baza subscrierilor valide inregistrate:fivheg;
LN
cadrul Ofertei, conform prevederilor Prospectului. ? (A

‘;

Investitorii pot face subscrieri multiple, prin completarea maf mgl_fg?ﬂ

[s]
. . falis S B
Formulare de Subscriere e ¥ oo g
Subscrierile multiple se pot realiza atat prin Intermediarul Ofé;tei"t":ﬁt }
si prin intermediul unui Participant eligibil. < ';‘W“'v

In cazul investitorilor care efectueazi subscrieri / subscrieri multiple ,
Pretul de Oferta se va stabili ludnd In calcul momentul Inregistarii
ordinului de bursd in sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori
Bucuresti, respectiv momentul care determind incadrarea in unul dintre
nivelurile de pret, este timpul efectiv definit de Codul BVB, timpul luat
in considerare pentru determinarea prioritatii de afisare si executie a
ordinelor. Un ordin corectat primeste o noua inregistrare in timp,
corespunzatoare alocdrii unei prioritati de afisare si executie (este
schimbat pretul si/sau marit volumul).
Stabilirea Pretului de Oferta se va realiza conform prevederilor de la
sectiunea 8.7 — Stabilirea Pretului de Oferta din prezentul Prospect.
Valoarea Ofertei intre Y. 7265, 000 ei 5i £.§50.000 lei, in functie de intervalul de pret
stabilit In cadrul Ofertei.
Oferta nu poate fi majoratd.

Perioada de derulare a Oferta se va derula incepand cu data de 01.06-2017 si pana la data de
Ofertei 21.06- 2017 inclusiv, respectiv pe parcursul a 10 (zece) zile lucrdtoare
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Transe de subscriere Oferta va consta intr-o singurd transd de subscriere.

Subscrieri minime si maxime Subscrierea minima in Oferta este de 1.000 de actiuni.
Subscrierea maxima este de 1.500.000 de actiuni. Nu se admit subscrieri
de fractiuni de actiuni.Valoarea maxima a unei subscrieri este valoarea
integrala a Ofertei prezentate in acest Prospect.
fn vederea subscrierii in cadrul prezentei Oferte, persoanele interesate
vor completa Formularul de Subscriere care este disponibil la sediile
autorizate ale Intermediarului si/sau al(e) Participantilor eligibili.
Plata subscrierilor In cadrul Ofertei se poate realiza atat In numerar, cat
si prin virament bancar, dovada platii fiind reprezentatd de chitanta/
ordin de plata.

Revocarea si modificarea Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile, cu posibilitatea de

aratinlen dle o nae e realizare a unor corectii, conditionate de notificarea Intermediarului si
acceptul acestuia, sau notificarea BVB atunci cand corectiile privesc
ordine introduse de Intermediar.
Corectiile  reprezintd modificarea de catre Intermediarul
Ofertei/Participanului Eligibil, a ordinelor deja introduse, ca urmare a
erorilor de operare (de exemplu, preturi sau cantitati introduse gresit in
sistem, date de identificare eronate sau alte erori similare) ale
personalului acestora.
Corectiile ordinelor realizate in cadrul Ofertei se vor realiza zilnidmn;,.
fiecare zi lucrdtoare de pe perioada de derulare a Ofertei, cy notlﬂaa?a
in prealabil a Intermediarului, in intervalul orar 16.00 — 16,30. G??\ v
Diferentele de sume, rezultate in urma revociril o!’til E‘:.Jr(lll;';(
suprasubscrierii sau datorate difrentei dintre Pretul de Ofettd st Pre;ul
de Subscriere vor fi restituite investitorului in cauzj, in hecard mtuap&:‘“
scizandu-se comisioanele de transfer bancar si orice comisioane
percepute de institutiile pietei de capital, In contul bancar al
investitorului.

Subscrieri multiple Investitorii pot realiza subscrieri multiple prin completarea mai multor
Formulare de Subscriere. Subscrierea In cadrul Ofertei descrise in
prezentul Prospect se realizeazd prin completarea unui Formular de
Subscriere sau, dupa caz, a mai multor Formulare de Subscriere in
cazul subscrierilor multiple, la sediile autorizate ale Intermediarului si
Participantilor eligibili, in perioada de derulare a Ofertei, in
intervalele orare 9:00 - 16:00 pentru intoducerea ordinelor, respectiv
16:00 — 16:30 pentru corectii ale ordinelor deja introduse.

Locul si programul de Subscrierile In cadrul Ofertei si eventualele corectii ale ordinelor de

subscriere si /sau de revocare subscriere se vor realiza la sediile autorizate ale Intermediarului

. Ofertei/Participantilor Eligibili.

/ corectare a subscrierilor i  y : :

Revocdri ale subscrierilor se vor putea efectua numai prin

Intermediarul sau Participantul Eligibil care a introdus ordinul care
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urmeaza a fi revocat.

Subscrierile si, dupa caz, corectiile subscrierilor in cadrul Ofertei se vor
realiza In toate zilele lucrdtoare pe intreaga perioada de derulare a
Ofertei, in intervalul orar 9:00 — 16:00 pentru intoducerea ordinelor,
respectiv 16:00 — 16:30 pentru corectii ale ordinelor deja introduse.
Subscrierile In cadrul Ofertei pot fi retrase In cazul unui amendament
la prezentul Prospect, in conformitate cu prevederile art. 12 din Legea
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata.

Formularul de revocare, care, avind iIn vedere irevocabilitatea
subscrierilor, va fi utilizat numai 1n cazul formuldrii unor
amendamente la Prospect care ar putea determina revocarea
subscrierilor, este disponibil la sediile autorizate ale Intermediarului
Ofertei si ale Participantilor Eligibili

inchiderea cu succes a Oferta va fi considerata finalizatd cu succes in cazul in care, la data
Ofertei inchiderii sale, au fost subscrise In mod wvalabil minim 50% din
actiunile oferite in cadrul Ofertei.
fn cazul in care Oferta este finalizatd fir4 succes, respectiv procentul
de subscriere in cadrul Ofertei este mai mic de 50%, investitorilor le
vor fi returnate sumele platite pentru actiunile oferite subscrise_in
termen de maximum 5 (cinci) zile lucrdtoare de la data lncl.lderf:("sp
Ofertei prin transfer bancar, in contul curent indicat de lnvestlt;};‘tﬁa V\

Formularul de Subscriere. (& Eaes 31
inchiderea anticipati a Oferta poate fi inchisa anticipat conform prevederilor 1ega|6§1 ph @bi‘lb
Ofertei In cazul unei subscrieri de peste 200%, Intermediarul poate Im;u decma v

de ainchide anticipat Oferta in derulare. \_Ro’yp
Drepturi preferentiale de Nu este cazul
subscriere
Metoda de alocare Metoda de alocare este descrisd in prezentul document, la sectiunea

8.7 Stabilirea Pretului de Oferta
Procedura de alocare fn cazul in care Oferta este subscrisi in proportie de 100% sau mai

putin iar volumul total al subscrierilor in Oferta depdseste nivelul
minim pentru incheierea cu succes a acesteia, tuturor investitorilor
care au subscris la un pret mai mare sau egal decit Pretul de Oferta li
se vor realiza alocari integrale la nivelul volumelor mentionate in
formularele de subscriere

fn cazul in care Oferta este suprasubscriss, alocarea pe partea de
cumpadrare se va realiza conform principiului pro-rata, prin utilizarea
algoritmului Bursei de Valori Bucuresti. in acest caz, alocarea se va
realiza numai pentru acele ordine aferente unor subscrieri la un pret
mai mare sau egal cu pretul de Oferta stabilit, separat pentru fiecare
ordin in parte.
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fn cazul in care Oferta este subscrisi mai putin de 100% si indeplineste
conditia de succes, de subscriere a minim 50% din actiunile oferite,
stabilirea cantitatii de actiuni vandute in cadrul Ofertei de fiecare
vanzator se va stabili de Intermediar pe baza principiului pro-rata.
Investitorii care au subscris la un pret mai mic decat Pretul de Oferta
nu vor primi alocdri, iar toate subscrierile realizate la un pret mai mare
decat Pretul de Oferta vor fi executate automat la Pretul de Oferta.
Diferentele de sume, rezultate In urma revocdrii ordinelor,
suprasubscrierii sau datorate difrentei dintre Pretul de Oferta si Preful
de Subscriere vor fi restituite investitorului in cauza, in fiecare situatie
scdzandu-se comisioanele de transfer bancar si orice comisioane
percepute de institutiile pietei de capital, in contul bancar al
investitorului.

Registrul actionarilor Registrul actionarilor societatii va fi tinut de catre Depozitarul Central
S.A. Incepand cu data decontdrii tranzactiei.
Depozitarul Central va tine evidenta actiunilor conform prevederilor
din contractul de registru incheiat cu Emitentul.

Data alocarii Cel mai tarziu In douad zile lucratoare dupa data de inchidere a Ofertei,
fiind ziua In care se realizeaza alocarea efectivd a actiunilor oferite in
cadrul Ofertei

Data tranzactiei Cel mai tarziu In trei zile lucrdtoare dupa data de inchidere a thgel,

respectiv ziua lucriatoare in care are loc procesul de executare é
tranzactiilor aferente Ofertei in sistemul electronic al Burse% de JK&fon
Bucuresti. B

Data decontarii Data la care se va efectua decontarea prin intermediul s;sten‘\ﬁ]m de ,
decontare al Depozitarului Central, respectiv la doua zile Iuctatoa;e,@é
la data tranzactiei

Decontarea subscrierilor Decontarea va fi efectuata prin intermediul sistemului de compensare

efectuate in cadrul Ofertei si decontare al Depozitarului Central, la data decontarii

ar.\,
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8.5 Pretul de Subscriere si pretul de Oferta

8.5.1 Pretul de Subscriere

Investitorii care subscriu in cadrul Ofertei pot subscrie, in mod valabil, pe toatd perioada de derulare a
Ofertei, la orice pret situat intre Ry 15 lei/acliune si _3.._-39_ lei/actiune, inclusiv capetele intervalului.
Pasul de pret pentru subscrierile realizate In cadrul Ofertei este de 0,01 lei.

Pretul de Subscriere se va plati net de orice comisioane si taxe bancare. Investitorii pot realiza subscrieri
multiple, prin completarea mai multor Formulare de Subscriere.

Investitorii care au subscris in primele 4 (patru) zile lucrdtoare ale Perioadei de Oferta, respectiv pana la
data de _|3. 06. /0 {inclusiv, vor fi Indreptatiti sa plateasca 95% din Pretul Final de Oferta stabilit.
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fn cazul in care pretul care rezulti din aplicarea acestei reduceri de pret aplicabile nu este un pret care sa
respecte pasul de pret acceptabil pentru sistemul Bursei de Valori Bucuresti, acel Pret de Oferta redus pe
actiune oferita va fi rotunjit in sus la cel mai apropiat nivel acceptabil de pas de pret (astfel incat cea de-a
patra zecimald sd fie 0 sau 5).

Aplicarea reducerii va depinde de momentul inregistarii ordinului de bursa in sistemul de tranzactionare al
Bursei de Valori Bucuresti, respectiv momentul care determina incadrarea in unul dintre nivelurile de pret,
este timpul efectiv definit de Codul BVB, timpul luat In considerare pentru determinarea prioritatii de
afisare si executie a ordinelor. Un ordin corectat primeste o noua inregistrare in timp, corespunzatoare
alocdrii unei prioritati de afisare si executie (este schimbat pretul si/sau marit volumul).

Pentru evitarea oricarui dubiu, dacda un investitor subscrie actiuni oferite In primele 4 (patru) zile
lucrdtoare ale perioadei de Oferta si ulterior isi modificd ordinul de subscriere In conformitate cu
prevederile prezentului Prospect, oricind Incepand cu a 5-a (cincea) zi lucratoare a perioadei de Ofertd,
Pretul de Oferta pentru actiunile oferite din acel ordin de subscriere va fi egal cu 100% din Pretul Final de
Oferta.

8.5.2 Pretul de Oferta

Pretul de Ofertd, la care se va realiza alocarea actiunilor subscrise In cadrul Ofertei, va fi dqtey;mumt cel
mai tarziu in doud zile lucrdtoare de la data de inchidere a Ofertei, pe baza subscrieril (fqllde
inregistrate in cadrul Ofertei, conform prevederilor Prospectului. % (&& 1'\||

Pretul de Oferta va fi publicat pe pagina web a Intermediarului la data alocarii si va g ra,l::r),!v'bﬁt cﬂle

B.V.B.si AS.F. Y/
Investitorii pot face subscrieri multiple, prin completarea mai multor Formulare de Em’hﬁcrlere
Subscrierile in cadul Ofertei si subscrierile multiple se pot realiza prin Intermediarul ofertei si/sau prin
intermediul unui Participant eligibil. Corectii ale subscrierilor se vor putea efectua numai de
Intermediarul sau Participantul Eligibil ce a introdus ordinul care urmeaza a fi corectat. O corectie
reprezintd modificarea unui ordin deja introdus, ca urmare a erorilor de operare (de exemplu, preturi sau
cantitdti introduse gresit In sistem, date de identificare eronate sau alte erori similare) ale personalului
Intermediarului si/sau Participantilor Eligibili.

fn cazul investitorilor care in cadrul Ofertei efectueazi subscrieri / subscrieri multiple, Pretul de Oferta se
va stabili luand n calcul momentul Inregistrarii ordinului de bursa in sistemul de tranzactionare al Bursei
de Valori Bucuresti, respectiv momentul care determina incadrarea in unul dintre nivelurile de pret, este
timpul efectiv definit de Codul BVB, timpul luat In considerare pentru determinarea prioritdtii de afisare si
executie a ordinelor. In cazul existentei unor ordine corectate, acestea vor primi o noua Inregistrare in timp,

corespunzatoare alocdrii unei prioritdti de afisare si executie (este schimbat pretul si/sau marit volumul).

Stabilirea Pretului de Oferta se va realiza conform prevederilor de la sectiunea 8.7 — Stabilirea Pretului de
Ofertd din prezentul Prospect, la sectiunea privind Procedura de alocare.
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8.6 Distributia Ofertei si subscrierea in Oferta

Intermediarul Ofertei este S.S.L.F. Goldring S.A. - Societate de Servicii de Investitii Financiare, intermediar
autorizat, cu sediul in Tirgu Mures, Str. Tudor Vladimirescu, nr. 56 A, Cod Postal 540014, telefoane 0265.
269.195, 0365.801.839, fax 0265.269.195, Cod Unic de inregistrare Fiscala 10679295, numar de inregistrare la
Registrul Comertului J26/440/1998, autorizat prin Decizia CNVM 2734/08.08.2003, inscris in Registrul public
A.S.F.sub nr. PJROT SSIF / 260045, Atestat CNVM 372/29.05.2006.

Orice persoand fizica sau juridicd, rezidenta sau nerezidenta, poate subscrie actiuni care fac obiectul
prezentei Oferte, cu respectarea legilor si regulamentelor aplicabile si a prevederilor si restrictiilor incluse
in prezentul Prospect. Actiunile care fac obiectul prezentei Oferte nu pot fi subscrise de persoane minore,
fie direct, fie prin reprezentant legal ori prin persoane interpuse.

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau o invitatie a Emitentului sau Intermediarului de a subscrie
actiuni. Persoanele care decid sa subscrie actiuni in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sa cunoasca
restrictiile si limitirile Ofertei si si se conformeze acestora. In luarea deciziei de a investi in actiunile
oferite, investitorii trebuie sa se bazeze pe propria analiza asupra termenilor Ofertei, inclusiv a avantajelor
si riscurilor implicate. Fiecare cumparator al actiunilor trebuie sa respecte toate legile si reglementarile in
vigoare, Emitentul si Intermediarul neavand nicio responsabilitate in legatura cu aceasta. gz~
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Reprezentantii Intermediarului si Participantii Eligibili implicati In activitatile de preluare a ordinelor de
subscriere vor procesa, valida si Inregistra toate subscrierile primite, In cel mai scurt timp posibil, daca
acestea Indeplinesc conditiile de validitate.

Ordinele de subscriere vor fi Inregistrate, pe parcursul derularii Ofertei, In sistemul de tranzactionare al
B.V.B., in sectiunea dedicata ofertelor publice de cdtre reprezentantii Intermediarului si Participantilor
Eligibili, ulterior primirii si validarii acestora.

In conformitate cu reglementirile in vigoare, cererile de subscriere vor fi procesate numai daci sunt
indeplinite toate procedurile de subscriere descrise in prezentul Prospect.

Responsabilitatea pentru existenta fondurilor si decontarea tranzactiilor aferente subscrierilor preluate
revine in totalitate Intermediarului si Participantilor Eligibili, care au preluat subscrierea.

fn cazul in care un investitor efectueazi in cadrul Ofertei subscrieri / subscrieri multiple, la incadrarea
ordinelor respective in cadul Ofertei, se va lua In considerare momentul inregistarii ordinului de bursa in
sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti, respectiv momentul care determina incadrarea in
unul dintre nivelurile de pret, este timpul efectiv definit de Codul BVB, timpul luat in considerare pentru
determinarea prioritatii de afisare si executie a ordinelor.
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Un ordin corectat primeste o noua inregistrare in timp, corespunzatoare alocarii unei prioritati de afisare si
executie (este schimbat pretul si/sau marit volumul).

b) Subscrierea de catre investitorii care au incheiat un contract de servicii financiare cu Intermediarul
sau cu Participantii Eligibili

Daca un investitor a incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu Intermediarul sau cu un
Participant Eligibil, subscrierea se realizeazd prin transmiterea unui ordin de cumparare conform
prevederilor contractului de prestdri de servicii de investitii financiare valabil, prin orice mijloace de
comunicare prevazute in acel contract, fara a i se cere sa depuna vreun Formular de Subscriere sau
documente de identificare.

Intermediarul sau Participantul Eligibil va accepta subscrierile in conformitate cu regulamentele interne
aplicabile preludrii, validarii si transmiterii spre executare a ordinelor, precum si cu cele referitoare la
gestiunea riscului de decontare.

Responsabilitatea existentei fondurilor la data decontarii revine in totalitate Intermediarului, respectiv
Participantilor eligibili prin intermediul cdrora s-au realizat subscrieri in cadrul Ofertei.

Intermediarul si/sau Participantii Eligibili poate/pot sd introduca, in numele unui client, un ordin de
subscriere in sistemul de tranzactionare prin care se deruleaza Oferta numai in cazul in care subscrierea
este Insotitd de dovada depunerii / detinerii de cétre client a fondurilor banesti aferente in contul colector
indicat de Intermediar/ Participantii Eligibili. Dovada depunerii poate fi reprezentata de ordin de plata
(in cazul viramentelor bancare ale sumelor destinate subscrierilor in Oferta), respectiv de chltan;a (in cazul
depunerilor de sume in numerar).

.

PN
i

_gl\lu edi .1,{{1 I

c) Subscrierea de citre investitorii care nu au incheiat un contract de servicii financial& ul AR
sau Participantii Eligibili % R

fn acest caz, subscrierea se realizeazi efectiv prin cumularea pasilor urmitori:
» Completarea a doua exemplare ale Formularului de Subscriere de catre investitor;
» Transmiterea tuturor documentelor necesare, prezentate in Sectiunea Documente pentru
Subscriere din cadrul prezentului capitol;
> Anexarea dovezii de plata in contul colector indicat de Intermediar/ Participantii Eligibili pentru
preluarea sumelor subscrise In cadrul Ofertei.
Contul colector al S.S.I.LF. GOLDRING S.A. in calitate de Intermediar, pentru subscrierile actiunilor
oferite este contul bancar in RON deschis la BRD Tirgu Mures, IBAN RO07BRDE270SV35307282700.
Sumele transferate in contul colector nu vor fi purtdtoare de dobanda.
Diferentele de sume, rezultate in urma revocarii ordinelor, suprasubscrierii sau datorate difrentei dintre
Pretul de Ofertd si Pretul de Subscriere vor fi restituite investitorului in cauzd, in fiecare situatie
scazandu-se comisioanele de transfer bancar si orice comisioane percepute de institutiile pietei de capital,
In contul bancar al investitorului.
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Participantii eligibili nu pot accepta, inregistra, procesa si valida subscrierile inainte de semnarea si
transmiterea Angajamentului privind respectarea conditiilor de derulare a Ofertei si a prevederilor
Prospectului aprobat de A.SF. catre Intermediarul Ofertei.

Fiecare Participant eligibil trebuie si se asigure ca sistemele sale interne 1i permit sia se conformeze
cerintelor prevazute in prezentul Prospect inclusiv, insa fara a se limita la cerintele privind
disponibilitatea fondurilor si decontarea tranzactiilor derulate in urma acceptarii subscrierilor de catre
respectivul Participant eligibil.

Subscrierile efectuate de investitori vor fi inregistrate, pe parcursul perioadei Ofertei, in sistemul B.V.B.
dedicat, de catre reprezentantii autorizati ai Intermediarului si /sau ai Participantilor eligibili care au
primit si validat respectiva subscriere.

d) Documente pentru subscriere
Subscrierea in cadrul Ofertei descrise in prezentul Prospect se realizeaza prin completarea unui Formular
de Subscriere sau, dupa caz, a mai multor Formulare de Subscriere in cazul subscrierilor multiple, la
sediile autorizate ale Intermediarului si Participantilor eligibili, in perioada de derulare a Ofertei, n
intervalele orare 9:00 — 16:00 pentru introducerea ordinelor, respectiv 16:00 — 16:30 pentru corectii ale
ordinelor deja introduse.
Prin subscrierea in cadrul Ofertei, investitorii confirma faptul ca au primit, au citit, sunt de acord cu
prevederile prezentului Prospect si ca au efectuat subscrierea in conditiile prevazute in prezentul Prospect,
intelegand ca subscrierile care nu se conformeaza prevederilor acestuia vor fi anulate.
Semnarea Formularului de Subscriere reprezinta acceptarea neconditionata a conditiilor Ofertel
Pentru investitorii care au contract de prestari de servicii de investitii financiare cu lntarqulal'g'k“sau u,.\n
un Participant eligibil si subscriu prin acesta, subscrierea va fi realizata conform reguhl‘er mterqe a‘[B
Intermediarului sau Participantului eligibil. (0, P ﬁ:
In cazul investitorilor care nu au contract de prestiri de servicii de investitii financiare cu ln‘tgm}:@diaﬁ‘ul
sau cu un Participant eligibil si doresc sa subscrie in cadrul Ofertei, vor completa 2 (doud) exemplare ale
Formularului de Subscriere si vor prezenta acestora dovada platii, reprezentata de chitantd/ordin de plata,
siin functie de categoria de investitori din care fac parte, urmatoarele documente:
» Pentru persoanele fizice rezidente care subscriu in nume propriu:
v' Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — original;
v Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — copie;
> Pentru persoanele fizice rezidente care subscriu in numele altor persoane fizice
v' Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — original, pentru reprezentant;
v' Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — copie, pentru reprezentant;
v Procura autentificatd pentru semnarea Formularului de Subscriere, a Formularelor de
Subscriere daca este cazul pentru subscrieri multiple
» Pentru persoanele fizice rezidente fara discernamant sau aflate sub curatela:
v Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — original, pentru persoana fara
discernamant;
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Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — copie, pentru persoana fara
discernamant;

Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — original, pentru persoana care
subscrie In numele persoanei fara discernamant;

Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — copie, pentru persoana care
subscrie iIn numele persoanei fara discernamant;

Pagaport — original si copie, pentru persoana care subscrie In numele persoanei fara
discernamant, In cazul cetdtenilor straini;

Inscrisul juridic care instituie tutela sau, dupé caz, curatela sau curatela speciali;

» Pentru persoanele juridice rezidente care subscriu in nume propriu:

v
v

v
v

Copie dupa certificatul de inmatriculare eliberat de Registrul Comertului;

Certificat constatator eliberat de Registrul Comertului cu cel mult 30 de zile anterior datei de
subscriere);

Actul constitutiv / Statutul In ultima forma actualizata;

Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — original, pentru persoana care
subscrie In numele persoanei juridice;

Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — copie, pentru persoana care
subscrie In numele persoanei juridice;

Imputernicire sau mandat in original pentru persoana care semneazi Formularul sau
Formularele de Subscriere, dupa caz, eliberate in conditiile prevdzute in Actul constitutiv
sau Statutul societdtii In numele cdreia se face subscrierea, sau dovada cd acesta este
reprezentant legal al persoanei juridice, cu drept de reprezentare individuald; in situatia in
care societatea este reprezentatd colectiv de doud sau mai multe persoane $i. _tqate aceste
persoane se prezintd pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada se % face
pentru toate aceste persoane); toate documentele de la acest punct se pmzmta’in,‘ﬁ‘"lguia\t si
in copie;

» Pentru persoanele fizice nerezidente care subscriu in nume propriu: /

v
v

Pagaport sau carte de identitate — original;
Pagaport sau carte de identitate — copie;

» Pentru persoanele fizice nerezidente care subscriu prin imputerniciti rezidenti:

v

v
v
v

Pasaport sau carte de identitate — copie, pentru persoana fizica nerezidenta;

Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — original, pentru imputernicit;
Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — copie, pentru imputernicit;
Procura autentificata prin care se dovedeste acceptul persoanei fizice nerezidente ca
imputernicitul sd poata semna Formularul sau Formularele de Subscriere — original si copie;

» Pentru persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:

v
v
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Act constitutiv actualizat;
Certificat constatator eliberat de Registrul Comertului sau de o institutie echivalenta cu cel
mult 30 zile anterioare datei subscrierii;
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Copie dupa documentul de identificare, respectiv Certificat de Inmatriculare eliberat de
Registrul Comertului sau de o institutie echivalenta;

Imputernicire sau mandat in original pentru persoana care semneazi Formularul sau
Formularele de Subscriere, dupa caz, eliberate in conditiile prevazute in Actul constitutiv
sau Statutul societdtii In numele cdreia se face subscrierea, sau dovada ci acesta este
reprezentant legal al persoanei juridice, cu drept de a reprezenta individual persoana
juridicA nerezidentd care subscrie in nume propriu; in situatia in care societatea este
reprezentata colectiv de doud sau mai multe persoane si toate aceste persoane se prezinta
pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada se va face pentru toate aceste
persoane); toate documentele de la acest punct se prezinta in original si in copie;

Pasaport, carte de identitate sau carte de identitate provizorie a persoanei care efectueaza
subscrierea ca reprezentant al persoanei juridice nerezidente — copie;

» Pentru persoane juridice nerezidente care subscriu prin intermediul unei persoane juridice

rezidente:

v
v
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Act constitutiv actualizat pentru persoana juridicd nerezidentd;
Certificat constatator eliberat de Registrul Comertului sau de o institutie echivalenta cu cel
mult 30 zile anterioare datei subscrierii pentru persoana juridicd nerezidents;

Copie dupa documentul de identificare, respectiv Certificat de inmatriculare eliberat de
Registrul Comertului sau de o institutie echivalentd pentru persoana juridica nerezidents;
Act constitutiv actualizat pentru persoana juridica rezidenta;

u»,‘, N\
Certificat constatator eliberat de Registrul Comertului sau de o institutie echwalentév \
o, ko

Copie dupa documentul de identificare, respectiv Certificat de mmatrlcula;e e,ll,bterat de

cel
mult 30 zile anterioare datei subscrierii pentru persoana juridici rezidents;

Registrul Comertului sau de o institutie echivalentd pentru persoana ]undit,a reziden ta, y
Mandat / Ordin din partea societitii nerezidente pentru efectuarea subscrieriiVgi"/ sau a
revocarii, dupd caz;

Imputernicire sau mandat in original pentru persoana care semneazi Formularul sau
Formularele de Subscriere, dupa caz, eliberate in conditiile prevazute in Actul constitutiv
sau Statutul societatii, sau dovada ca acesta este reprezentant legal al societatii; In situatia in
care societatea este reprezentata colectiv de doua sau mai multe persoane si toate aceste
persoane se prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada se va face pentru
toate aceste persoane); toate documentele de la acest punct se prezinta in original si in copie;
Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — original, pentru imputernictul
/ imputernicitii persoanei juridice rezidente;

Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie — copie, pentru imputernictul /
imputernicitii persoanei juridice rezidente;
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8.7 Stabilirea Pretului de Oferta

Pretul de Oferta se stabileste de catre S.S..LF. GOLDRING S.A. in calitate de Intermediar, prin consultare
cu Vanzidtorii de actiuni si este final. Pretul de Ofertd la care se va realiza alocarea tuturor actiunilor

subscrise la finalizarea perioadei de Oferta (inclusiv perioada de corectie) sau la finalul zilei in care se
constata depasirea pragului de 200% (daca se decide astfel), se determind luand in calcul urmatoarele
criterii calitatative:

1. Dimensiunea totald a subscrierii, urmarind atingerea conditiei de success, de subscriere a minim 50%
din actiunile oferite (numarul de actiuni se va stabili prin rotunjire la cel mai apropiat intreg);

2. Pretul de subscriere, respectiv realizarea de subscrieri la preturi cat mai apropiate de limita maxima a
intervalului de Pret de Subscriere, acesta fiind considerat un criteriu relevant;

Sumele plitite de investitori in Contul Colector, reprezentand contravaloarea actiunilor oferite subscrise nu
vor fi purtdtoare de dobanzi in favoarea investitorilor.

Rezultatele Ofertei vor fi notificate A.S.F. in termen de cinci zile lucratoare de la data inchiderii Ofertei si
comunicate B.V.B.

=
Procedura de alocare care va fi utilizata este urmatoarea: 3 /.vtl,(‘%%ﬂ 1’2\
weonit 8]

» In cazul in care Oferta este subscrisi in proportie de 100% sau mai putin, iar&olumul tot;aLI' al
subscrierilor in Ofertd depdseste nivelul minim pentru incheierea cu succes a acedtafd tturor
investitorilor care au subscris la un pret mai mare sau egal decat Pretul de Oferta li se vor realiza
alocari integrale, egale cu volumele mentionate in formularele de subscriere;

» Incazulin care Oferta este suprasubscrisd, alocarea pe partea de cumpdrare se va realiza conform
principiului pro-rata, prin utilizarea algoritmului Bursei de Valori Bucuresti si numai pentru acele
ordine aferente unor subscrieri realizate la un pret mai mare sau egal decat Pretul de Oferta stabilit,
separat pentru fiecare ordin in parte;

» In cazul in care Oferta este subscrisi mai putin de 100% si indeplineste conditia de succes, de
subscriere a minim 50% din actiunile oferite, stabilirea cantitatii de actiuni vandute in cadrul
Ofertei de fiecare vanzator se va stabili de Intermediar pe baza principiului pro-rata.

» Pentru evitarea oricdror neclaritati, indiferent de metoda de alocare, investitorii care efectueaza
subscrieri la un pret mai mic decat Pretul de Oferta nu vor primi alocari, iar toate subscrierile
realizate la un pret mai mare decat Pretul de Oferta vor fi executate automat la Pretul de Oferta.
Diferentele de sume, rezultate in urma revocarii ordinelor, suprasubscrierii sau datorate difrentei
dintre Pretul de Oferta si Pretul de Subscriere vor fi restituite investitorului in cauza, in fiecare
situatie scizdndu-se comisioanele de transfer bancar si orice comisioane percepute de institutiile
pietei de capital, in contul bancar al investitorului.
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8.8 Restrictii de vanzare si transfer

Persoanele care intrd in posesia prezentului Prospect sunt informate asupra faptului ca oferirea actiunilor
care fac obiectul Ofertei, precum si distribuirea Prospectului in anumite jurisdictii pot fi restrictionate prin
lege, iar orice nerespectare a acestor restrictii poate constitui o incdlcare a reglementarilor privind valorile
mobiliare din aceste jurisdictii.

Prin urmare, actiunile care fac obiectul prezentei Oferte nu vor putea fi oferite sau vandute, direct sau
indirect, iar acest Prospect si materialele adiacente acestuia nu vor putea fi distribuite sau publicate in / din
orice alta tard sau jurisdictie, alta decat Romania, cu exceptia unor circumstante care vor respecta regulile si
reglementarile aplicabile dintr-o astfel de tara sau jurisdictie.

Persoanelor care subscriu in Oferta prezentata in Prospect li se pot solicita taxe suplimentare in
conformitate cu reglementarile si practicile din statele In care se realizeaza subscrierea sau achizitia
actiunilor, in plus fata de Pretul de Oferta.

Prezentul Prospect nu reprezinta o oferta pentru subscrierea sau achizitionarea actiunilor oferit in cadrul

e
Ofertei cdtre persoane din jurisdictii unde este ilegal sa se facd astfel de oferte sau sohc1tan s 6'4‘;‘-\
'b -

8.9 Admiterea la tranzactionare Q _§J

Al

4

Ulterior incheierii cu succes a Ofertei, Emitentul intentioneaza sa initieze admiterea 1 trw{lare a
actiunilor sale pe piata reglementata la vedere, Sectorul actiuni —Standard, operatd de Bursa de Valori
Bucuresti.

La momentul elaborarii acestui document, actiunile Emitentului nu se tranzactioneaza pe o altd piata
reglementatd. Tncepé‘md cu data decontdrii tranzactiilor realizate in cadrul Ofertei, registrul actionarilor va
fi pastrat de Depozitarul Central S.A., autorizat de A.S.F. sa furnizeze servicii de depozitare, registru,
compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare precum si alte operatiuni in legatura cu

acestea, astfel cum sunt definite in Legea Pietei de Capital.

9. Documente puse la dispozitia publicului

Pe perioada de valabilitate a Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie la
sediul Emitentului sau pe paginile oficiale de internet ale: Emitentului (www.aages.ro), Intermediarului
(www.goldring.ro) si Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro):
v Prezentul Prospect de oferta publica initiala secundara de vanzare intocmit in vederea admiterii
la tranzactionare a actiunilor emise de societeatea AAGES S.A.
v' Actul constitutiv actualizat al Emitentului
v Situatiile financiare anuale consolidate auditate pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2014, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2016 (IFRS)
v Raportul auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 (IFRS) si
Situatiile financiare anuale consolidate auditate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2014 (IFRS)

~ o v M 1]
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v Raportul auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 (IFRS) si

Situatiile financiare anuale consolidate auditate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2015 (IFRS)
Raportul auditorului financiar pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 (IFRS) si
Situatiile financiare anuale consolidate auditate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2016 (IFRS)

Hotararea organului statutar (AGEA) al Emitentului cu privire la admiterea actiunilor la

tranzactionare pe piata reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

Semnaturi,

Reprezentant Emitent gi
D-1 MOLNAR Gabor Jozs
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Anexe ale Prospectului
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Anexa nr. 1 — Actul constitutiv actualizat al societatii AAGES S.A.

Anexa nr. 2 - Formular de Subscriere in cadrul Ofertei

Anexa nr. 3 - Formular de Revocare a Subscrierii in cadrul Ofertei

Anexa nr. 4 — Raportul auditorilor financiari pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2014 (IFRS) si Situatiile financiare anuale consolidate auditate pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 (IFRS)

Anexa nr. 5 — Raportul auditorilor financiari pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2015 (IFRS) si Situatiile financiare anuale consolidate auditate pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 (IFRS)

Anexa nr. 6 - Raportul auditorilor financiari pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2016 (IFRS) si Situatiile financiare anuale consolidate auditate pentru

exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 (IFRS)

Anexa nr. 7 - Situatiile financiare anuale consolidate auditate pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2014, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2016 (IFRS)

Anexa nr. 8 — Diplome nationale conferite societétii in anul 2015
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